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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores
Accionistas y Directores de
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “Elite” Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo (“el Fondo”),
administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (“la Sociedad”), que
comprenden el balance general al 31 diciembre de 2024, el estado de resultados por el periodo
comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2024, y los estados de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y la Forma Fl-4
estado de obtencién de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Fondo, administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi
como sus resultados correspondiente al periodo comprendido entre 1° y el 31 de diciembre de 2024 y sus
flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el
Cddigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Pérrafo de énfasis — Base contable de proposito especifico

Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los cuales
han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para ofra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta
cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

© 2024 Ruizmier Pelaez S.R.L. y Ruizmier Jauregui S.R L. son
sociedades bolivianas de responsabilidad limitada denominadas
conjuntamente Ruizmier Group. Todos los derechos reservados.
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Valuacion de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Ver notas 3.2.b} y 6 de los estados financieros

Cuestion clave de auditoria

Como se abordd la cuestion clave en nuestra
auditoria

Las inversiones bursatles en  valores
representativos de deuda constituyen las
principales operaciones y el activo mas importante
del Fondo; estas inversiones estan sujetas a
requisitos minimos de cumplimiento regulatorio v,
para su adecuada valuaciéon, la Sociedad
Administradora del Fondo debe cumplir con lo
establecido en la “Metodologia de Valoracion®
contenida en la Recopilacion de Normas para el
Mercado Valores emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financierc (ASFI), que
establece los procedimientos especificos de
valoracion para cada tipo de titulo.

Debido al riesgo inherente de estas cuentas, y su
cumplimiento con las disposiciones regulatorias y
contables, consideramos la valuacion de estas
inversiones como un asunto importante, en la cual
se concentrd nuestra auditoria de estados
financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria
efectuados entre otros incluyeron los siguientes:

= Obtuvimos entendimiento del proceso
relacionado con el reconocimiento de
ingresos y el registro contable de las
inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda, asi como sus
politicas, procedimientos y  controles
internos establecidos por la Sociedad
Administradora del Fondo.

* Con la asistencia de nuestros especialistas
en Tecnologias de la Informacion, en
cumplimento al Reglamento para la Gestion
de Seguridad de la Informacion emitido por
la ASFI, evaluamos la segregacion de
funciones en las aplicaciones informaticas y
probamos las bases de datos, asi como la
seguridad de la informacidn en los procesos
de gestion de recursos tecnologicos,
aspectos esenciales para garantizar la
integridad y exactitud del proceso de
inversiones.

* Comprendimos la Metodologia  de
Valoracion contenida en la Recopilacion de
Normas para el Mercado Valores emitida por
la ASFI.

* Evaluamos el diseno e implementacion de los
controles internos relevantes del proceso de
valuacion de las inversiones.

= Comprobamos la adecuada valoracion de las|
inversiones al cierre del ejercicio, incluyendo
la clasificacion contable de acuerdo con la
Metodologia de Valoracion, y con |lo
establecido en el Manual Unico de Cuentas
emitido por la ASFI.

= Obtuvimos una muestra de operaciones de
compra y venta de inversiones e
inspeccionamos su respaldo documentario,
asi como sus condiciones de operacion.
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*  Probamos la razonabilidad de la marcacion
y su registro contable para una muestra de
titulos valores que conforman el portafolio de
inversiones del Fondo, asi como el recalculo
de los rendimientos devengados, de acuerdo
con el Manual Unico de Cuentas emitido por
la ASFI.

»  Efectuamos confirmacion externa de saldos
de las inversiones y procedimientos
alternativos de auditoria para aquellos casos
donde no recibimos respuestas.

*  Probamos el cumplimiento por parte de la
Sociedad, de los limites de inversion
establecidos en el Reglamento Interno del
Fondo.

= Leimos las actas del Comité de Inversiones,
para corroborar el seguimiento efectuado
por la Sociedad Administradora del Fondo,
del cumplimiento a las politicas vy
procedimientos para la administracion de las
inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda.

Otfra cuestion

Los estados financieros de “Elite” Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo administrado por BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, fueron examinados por otro auditor que, expreso una opinion no modificada sobre
dichos estados financieros el 10 de abril de 2024.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad
en relacién con los estados financieros del Fondo

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya
sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar
la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fondo.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara
una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente erroneas o la elusion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sociedad.

»  Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base enla evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos
en el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas
cuestiones en nuestro informe de auditoria @ menos que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma F|-4
estado de obtencién de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion
al 31 de diciembre de 2024, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la

Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

Ruizmier Pelaez S.R.L.

La Paz, 29 de enero de 2025
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“Elite” Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"ELITE" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponible
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacién
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto
Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas 1 a 16 que se acompaiian, son parte integrante de estos estados financieros.
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2024 2023
Bs Bs
10.880.112 3.540.145
163.990.535 163.663.874
174.870.647 167.204.019
174.343.381 166.743.048
527.266 460.971
174.870.647 167.204.019
174.870.647 167.204.019
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"ELITE" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Nota 2024 2023
Bs Bs
Gastos operacionales 8 (141.918) (146.043)
Margen operativo {141.918) {146.043)
Ingresoes financieros 9 674.362 607.014
Gastos financieros 9 (5.178) :
Margen financiero 669.184 607.014
Margen operativo y financiero 527.266 460.971
Resultado operacional 527.266 460.971
Rendimiento neto del periodo 10 527.266 460.971
Las notas 1 a 16 que se acompanan, son parte integrante de eslos estados financieros.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Aportes en cuotas Resultados
de participacién acumulados Total
Bs Bs Bs

Saldos al 1° de enero de 2023 235.404.814 547.815 235.952.629
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 547.815 (547.815) -
Compras de cuotas gestion 2023 141.224.568 - 141.224.568
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (214.870.507) - {214.870.507)
Resultado neto del gjercicio 4.436.358 460.971 4.897.329
Saldos al 31 de diciembre de.2023 166.743.048 460.971 167.204.019
Capitalizacion de resultados de diciembre 2023 460.971 {460.971) -
Compras de cuotas gestion 2024 295.857.087 - 295.857.087
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2024 (294.078.280) - (294.078.280)
Resultado neto del ejercicio 5.360.555 527.266 5.887.821
Saldos al 31 de diciembre de 2024 174.343.381 527.266 174.870.647

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte inlegrante de eslos estados financieros.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"ELITE" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

=z
123
jsi]

|

Flujo de fondos en actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio

Flujo neto en actividades de operacién

Flujo de fondos en actividades de intermediacion:

Incremento (disminucion) en actividades de intermediacion
Inversiones bursaliles en valores e instrumentos representalivos de deuda

Flujo neto en actividades de intermediacion

Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Aportes en cuotas de participacion (neto)
Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujo de fondos en actividades de inversion:
Flujo neto en actividades de inversion

Incremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio
Disponible al inicio del ejercicio
Disponible al cierre del ejercicio 5

Las nolas 1 a 16 que se acompaiian, son parte integrante de estos estados financieros.
%)
Sepdio Viscarra Lujan
Gerente General

024 2023
Bs Bs
5.887.821 4.897.329
5.887.821 4.897.329
(326.661) (26.003.871)
(326.661) (26.003.871)
1.778.807 (73.645.939)
1.778.807 (73.645.939)
7.339.967 (94.752.481)
3.540.145 98.292.626
10.880.112 3.540.145
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 del 31 de marzo de
1998 y al Reglamento de Fondos de Inversidn y sus Sociedades Administradoras, emitido
mediante Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 290 del 8 de octubre de 1999, en el mes
de marzo de 2000 se constituyd BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A,,
con el objeto Unico de prestacion de servicios de administracion de fondos de inversion, inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, sean estos abiertos, cerrados, financieros o no
financieros, o de inversién internacionales, tanto nacionales como extranjeros.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 afos, esta Sociedad se halla
inscrita en el Ex — Servicio Nacional de Registro de Comercio (SENAREC) actual Servicio
Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC), con el nimero de Matricula 1020357025, e
inscrita en el Registro del Mercado de Valores el 23 de mayo de 2000.

Asimismo, el 23 de mayo de 2000, la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros,
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), mediante Resolucion
Administrativa SPVS—-IV-210 autoriza el funcionamiento e inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., BISA
“PREMIER” Fondo de Inversion Abierto y BISA “CAPITAL” Fondo de Inversion Abierto.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion los
servicios administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y
rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los
Faondos de Inversion.

La Sociedad Administradora debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el
cuidado exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en las gestiones 2024 y 2023 emitio
las siguientes Circulares que son aplicables al Fondo de Inversion:

Circular Resolucion Fecha Referencia

829 722 23/07/2024 Modificaciones al Reglamento de Proteccion de Consumidor de
Servicios Financieros y al Reglamento de Tasas de Interés,
Comisiones y Tarifas

828 713 22/07/2024 Modificaciones a la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores

830 728 24/04/2024 Reglamento para la Implementacién de Educacion Bursatil y
Modificaciones al Reglamento para el envié de Informacion
Periodica

802 1272 08/12/2023 Modificaciones al Reglamento para Sociedades

Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion

786 894 10/08/2023 Modificaciones al Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion

10



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. (Cont.)

Circular Resolucién Fecha Referencia

774 621 16/05/2023 Modificaciéon al Reglamento de Entidades de Depdsitos de
Valores, Compensacion y Liquidacion de Valores

769 482 14/04/2023 Modificaciones a la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros y a la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores

768 481 14/04/2023 Proyecto de Modificaciones al Reglamento del registro del
Mercado de valores

767 473 14/04/2023 Reglamento para el Control de Actividades del Mercado de
Valores no Autorizadas

765 414 31/03/2023 Modificaciones al Reglamento para Operaciones de Reporto

753 036 13/01/2023 Modificaciones al Reglamento de Inversiones en Activos Fijos y

Operaciones con Entidades del Exterior y al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los
Fondos de Inversion

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE ELITE FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO
PLAZO

En reunién de Directorio de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
realizada en fepha 20 de marzo de 2018, se autorizo la creacion del Fondo de Inversion Abierto,
denominado “Elite” Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo.

Asimismo, mediante Resolucion ASFI/956/2019 de fecha 07 de noviembre de 2019, se autorizo
el funcionamiento y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores del Fondo de Inversion
Abierto denominado “Elite Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo”, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-FIA-ELI-003/2019, que sera administrado por BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., e inicié sus actividades en fecha 12 de febrero de
2020, es un patrimonio autébnomo y separado juridica y contablemente de la Sociedad
Administradora, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas
denominadas Participantes, para su inversion en valores, bienes y demas activos determinados
por la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos, por cuenta y riesgo de los participantes.

“Elite” Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo, es un patrimonio auténomo separado juridica
y contablemente de la Sociedad Administradora, constituido a partir de los aportes de personas
naturales y juridicas denominadas inversionistas o participantes, para su inversion en valores,
bienes y demas activos determinados por la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos,
por cuenta y riesgo de los participantes. La propiedad de los participantes respecto al Fondo de
Inversion se expresara a través de las cuotas de Participacion, emitidas por el Fondo.

La modalidad de inversion de “Elite” Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo es fija,

manteniendo una cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el
Registro del Mercado de Valores y en alguna de las bolsas de valores del pais.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables
del Manual Unico de Cuentas, emitidas por la Direccion de Supervision de Valores de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) vigentes al 31 de diciembre de 2024 y
2023. Estas normas, en general, son concordantes en todos los aspectos significativos con
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

La Circular SPVS/IV/N® 61/2008 del 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y
ratificada por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 del 20 de noviembre de 2009, establece la
obligatoriedad de presentar el “estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera
del total de cuotas del fondo”, el cual si bien muestra los cambios en el patrimonio o activo neto
del fondo de inversion en un ejercicio anual (saldo al inicio del periodo, méas compras y menos
rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestion proveniente de rendimientos,
marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma Circular omite la presentacion
del estado de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo, los cuales son considerados
como estados financieros basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Sin embargo, mediante Circular ASF1/451/2017 del 10 de marzo de 2017, se aclara que
las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar
a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, estado de
obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de las cuotas del Fondo de
Inversion, y las notas a los estados financieros.

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para fondos de inversion, los aportes
de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto". De acuerdo con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y en lo establecido en la Norma Internacional
de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible a los
participantes. De acuerdo con el Reglamento del Fondo, los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular
SPVS/IVIDI N° 18/2008 del 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de
participacion no deben ser reexpresados por inflacién y que solamente deben considerarse las
diferencias de cambio.

De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI — N° 18 del 4 de marzo de 2008, los
Fondos de Inversion Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos
mensualmente hasta el primer dia habil del mes siguiente; consiguientemente, los estados de
resultados se presentan solamente por los saldos acumulados por el periodo comprendido entre
el 1° y el 31 de diciembre de 2024 y 2023. De acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el
ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° "Metodologia
de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicién o produccién)
constituye el criterio principal y béasico de valuacion que condiciona la formulacion de los
estados financieros llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un
elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.
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3.1

3.2

a)

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas contables,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversion, realice estimaciones y suposiciones que
afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas, sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

Presentacidon de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presentan de manera
comparativa, a efectos de cumplir con las normas de la Direccion de Supervisién de Valores de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valuacion

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo de Inversién son los
siguientes:

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos
de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes
de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables
“Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor”, seglin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 en moneda extranjera fueron
convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por US$ 1, para ambas
fechas.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el texto ordenado de la Metodologia
de Valoracién aprobado por Resolucion ASFI N° 390/2012 del 9 de agosto de 2012.

El 20 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
mediante R.A. ASFI 755/2012 estableci6 las modificaciones a la “Metodologia de Valoracién”
para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
con aplicacién a partir del 18 de febrero de 2013.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios
o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los
mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el
“Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en la metodologia de la
Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante sera la
tasa de adquisicion de dicho valor.
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3.2

d)

e)

f)

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada
en Bolivia a salicitud de las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de
acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningin valor de un mismo codigo de
valoracidn, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion
necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como tasa de rendimiento
relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para
un determinado codigo de valoracién, el precio de los valores se determina utilizando la Ultima
tasa de rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Patrimonio neto

El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos, razon por la cual los
importes se presentan de manera histérica. Este criterio es coincidente con la normativa emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Carta Circular
SPVS/IV/DI — N° 018/ 2008 de 14 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser
actualizado por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio. Al
respecto, si bien las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que
el patrimonio es un rubro no monetario y, por lo tanto, debe ser reexpresado por inflacion, por
las caracteristicas del Fondo de Inversién y considerando lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto
atribuible a los participantes.

De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo de Inversion los participantes pueden redimir
sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

Resultado neto del periodo

El rendimiento del periodo (entre el 1y el 31 de diciembre) del Fondo de Inversién se determina
en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados a valores histaricos.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden principalmente a las comisiones por administracién
pagadas a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. Los gastos
operacionales son contabilizados por el método de devengado.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos

por inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y ganancia por valoracion de
cartera. Estos ingresos se registran por el método de devengado.

14



3.2

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Criterios de valuacion (Cont.)
Ingresos y gastos financieros (Cont.)

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la valoracion de la cartera,
que se registran aplicando el método de lo devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En el ejercicio 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas
contables, respecto al ejercicio 2023.

NOTA 5 - DISPONIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Banco Bisa 7.439.600 618.863
Banco Fie 35.492 34.774
Banco Solidario 2.521.724 196.125
Banco Ecofuturo - “
Banco Macional de Bolivia 883.296 2.690.383

10.880.112 3.540.145
NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS

REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

024 2023
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado o Instit. Pub. Nac. 40.943.943 89.510.081
Valores emitidos por enlidades financieras nacionales 123.046.592 74.153.793
163.990.535 163.663.874

NOTA 7 - PATRIMONIO
El patrimonio neto de “Elite” Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo al 31 de diciembre de

2024 y 2023 asciende a Bs174.870.647 y Bs167.204.019, dividido en 300 y 296 cuotas de
participacion cada una, por un valor de Bs582.902 y Bs564.875, respectivamente.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 8 - GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (141.918) {146.043)
{141.918) {146.043)
NOTA 9 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
s Bs
Ingresos financiaros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 3.402 52.529
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de deuda 582.866 476.031
Ganancias por valoracién de carlera de inversiones bursatiles 36.980 12
Olros Ingresos Financieros 51.114 78.442
) 674.362 607.014
Gastos financleros
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (5.178) -
(5.178) -

NOTA 10 - RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023,
se detallan a continuacion:

2024 2023
Bs Bs

Gaslos operacionales (1.777.639) (2.035.201)
Margen operativo (1.777.639) (2.035.201)
Ingresos financieros 7.933.585 7.154.089
Gastos financieros (268.125) (222.609)
Margen financiero 7.665.460 6.931.480
Margen operativo y financiero 5.887.821 4.896.279
Resultado antes de diferencia de cambic y mantenimiento de valor 5.887.821 4.896.279
Rendimiento del perfodo terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 5.887.821 4.896.279
Capitalizacién de resultados del 1 de enero al 30 de noviembre de 2024 y 2023 (5.360.555) (4.435.308)

527.266 460.971

Resultado pendiente de capitalizacién
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“ELITE” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 11 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos, emergentes de procesos de
titularizacién y los fondos de inversion administrados por Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto “Elite” Fondo de Inversion Abierto
Corto Plazo no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su articulo 9° que estan
exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de
Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el
fideicomitente o beneficiario.

NOTA 12 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no
incluyen saldos en otras monedas (ddlares estadounidenses).

NOTA 13 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.
restringida. en “Elite” Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo.

NOTA 14 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios y de
gestiones anteriores.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza, que afecten los estados financieros de “Elite” Fondo de Inversion Abierto de Corto
Plazo, administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondo de Inversion S.A.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 no se han producido hechos a circunstancias que

afecten en forma significativa los estados financieros de “Elite” Fondo de Inversion Abierto de
Corto Plazo, administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondo de Inversion S.A.

ergio Viscarra Lujan

erferos Blagimir Liz6ndo Montecinos
Gerente General

Contador General

. ;
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“ELITE" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

FORMA FI - 4

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Estado de obtencién del valor de cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Mas:

Mas:

Mds:

M4s:

Menos:

Mas o Menos:

Menos:

Valor de la cartera

Saldos operaciones venta en reporto
Devengado de tilulos en reporto
Valor de cuentas de liquidez

Otros

Premios devengados por pagar
Marcaciones del periodo

Total cartera bruta

Comisiones

Total cartera neta

Valor de la cuota

Numero de parlicipantes
Nuamero de cuotas

Estado de informacién financlera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2024 y 2023:

Mas:

Menos:

Méas:

Mas:

Menos:

Menos:

Mas o Menos:

Mds o Menos:

Menos:

NiGmero de cuotas al inicio del gjercicio

NGmero de cuolas compradas entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2024 y 2023
Numero de cuolas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2024 y 2023

Namero de cuotas al clerre del ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio

El saldo total de compras de cuotas entre 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2024 y 2023

Rendimientos generados entre 1° de enero y el 31 de diciembre de
2024 y 2023

El saldo total de rescales de cuotas enire 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2024 y 2023

Gastos operativos entre 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y
2023

Marcaciones del periodo entre 1° de enero y el 31 de diciembre de
2024 y 2023

Otros gastos e ingresos entre 1° de enero y el 31 de diciembre de
2024 y 2023

Saldo bruto al clerre del ejercicio

Comisiones devengadas del 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024
y 2023

Saldo neto al clerre del ejercicio

erente General

Sindico

2024 2023
Bs Bs

163.990.533 163.662.825
10.880.112 3.540.145
- 3.983
174.870.645 167.206.953
(4.286) (3.983)
174.866.359 167.202.970
582.888 564.875
39 39
300 296
296 429
518 254
(514) (387)
300 296
167.204.019 235.952.629
295.857.087 141.224.568
7.209.200 6.898.384
(294.078.280) (214.870.507)
456.260 33.007
- 1.049
176.648.286 169.239.220
(1.777.639) (2.035.201)
174.870.647 167.204.019

Bladimir Uzén&v'ﬁﬁrf(ecinos

Contador General



