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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores
Accionistas y Directores de
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de “CAPITAL” Fondo de Inversién Abierto de Mediano Plazo ("el
Fondo"), administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (la Sociedad”), que
comprenden el balance general al 31 diciembre de 2024, el estado de resultados por el periodo
comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2024, y los estados de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como Ias notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y 1a Forma Fl-4
estado de obtencion de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de! Fondo, administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi
como sus resultados correspondiente al periodo comprendido entre 1° y el 31 de diciembre de 2024 y sus
flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con e} Reglamento para la Realizacion del Trabaje de Auditoria Externa emitido por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASF1). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el
Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacién de los estados financieros de propdsito especifico, los cuales
han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacidn con esta
cuestion. :

Cuestiones clave de audiforia

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayer
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueran
abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

© 2024 Ruizmier Pelasz S.R.L. y Ruizmisr Jauregui S.R.L. son
sociedades balivianas de responsabilidad limitada denominadas
conjunlamente Rurzmier Group. Todos fos derechos reservados.
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Ver notas 3.2.b) y 6 de los estados financieros

Valuacion de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Cuestion clave de auditoria

Coémo se abordd la cuestion clave en nuestra
auditoria

Las inversiones bursatiles en valores representativos
de deuda constituyen las principales operaciones y el
activo mas importante del Fondo; estas inversiones
estan sujetas a requisitos minimos de cumplimiento
regulatorio y, para su adecuada valuacion, ia
Sociedad Administradora del Fondo debe cumplir
con lo establecido en la “Metodologia de Valoracion”
contenida en la Recopilacién de Normas para €l
Mercado Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl), que
establece los  procedimientos especificos de
valoracion para cada tipo de titulo.

Debido al riesgo inherente de estas cuentas, y su
cumplimiento con ias disposiciones regulatorias y
contables, consideramos la valuacion de estas
inversiones como un asunto importante, en la cual se
concentré nuestra auditoria de estados financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria efectuados
entre otros incluyeron los siguientes:

«  Obtuvimos entendimiento del proceso
relacionado con el reconocimiento de ingresos
y el registro contable de las inversiones
bursatiles en valores representativos  de
deuda, asi como sus politicas, procedimientos
y controles internos establecidos por la
Sociedad Administradora del Fondo.

« Con la asistencia de nuestros especialistas en
Tecnologias de 12 informacion, en
cumplimento al Reglamento para la Gestion
de Seguridad de la Informacion emitido por la
ASFI, evaluamos la segregacion de funcicnes
en las aplicaciones informaticas y probamos
las bases de datos, asi como la seguridad de
ia informacién en los procesos de gestion de
recursos tecnoldgicos, aspecios esenciales
para garantizar la integridad y exactitud del
proceso de inversiones.

= Comprendimos la Metodologia de Valoracion
contenida en la Recopilacién de Normas para
ol Mercado Valores emitida por 1a ASFI.

« Evaluamos e! disefio e implementacion de los
controles internos relevantes del proceso de
valuacién de las inversiones.

» Comprobamos la adecuada valoracion de ias
inversiones al cierre del ejercicio, incluyendo 18
clasificacion contable de acuerdo con la
Metodologia de Valoracion, y con o
establecido en el Manual Unico de Cuentas
emitido por la ASFI.

.  Obtuvimos una muesira de operaciones de
compra y venta de inversiones €
inspeccionamos su respaldo documentario,
asi como sus condiciones de operacion.

« Probamos la razonabilidad de la marcacion y
su registro contable para una muestra de
titulos valores que conforman el portafolio de
inversiones del Fondo, asi como el recalculo
de los rendimientos devengados, de acuerdo
con el Manual Unico de Cuentas emitido por

la ASFI.
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Informe de los Auditores Independientes

«  Efectuamos confirmacion externa de saldos
de las inversiones y procedimientos
alternativos de auditoria para aguellos casos
donde no recibimos respuestas.

«  Probamos el cumplimiento por parte de la
Sociedad, de los limites de inversion
establecidos en el Reglamento Interno del
Fondo.

« Leimos las actas de! Comité de Inversiones,
para corroborar el seguimiento efectuado por
la Sociedad Administradora del Fondo, del
cumplimiento a las politicas y procedimientos
para la administracion de las inversiones
pursatiles en valores representativos de

deuda.

Ofra cuestion

Los estados financieros de "CAPITAL" Fondo de Inversién Abierto de Mediano Plazo administrado por
BISA Sociedad Administradora de Fondos de lnversion S.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2023, fueron examinados por otro auditor que, expreso una opinidn no modificada sobre
dichos estados financieros el 10 de abril de 2024.

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad
en relacién con los estados financieros del Fondo

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1), y del control interno que la Administracién de la Saciedad
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya
sea por fraude o error. '

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad es responsable de evaluar
la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcicnamiento, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga 1a intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra afternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara
una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que fos usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda

la auditoria. También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a €s0s
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,

manifestaciones intencionalmente errdéneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con fa finalidad
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.,

®»  Evaluamos [o adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la Sociedad.

a  Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos 0 condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionarmiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente inform acion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sisterna de control interno gue identificamos
en el franscurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de gue hemos
cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacién con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueren mas relevantes en la auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas
cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pablicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian fos beneficios de interés publico de la

misma.
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Informe sobre ofros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regutador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fl-4
estado de obtencién de valor de cuota e informacion financiera de! total de cuotas del Fondo de Inversion
al 31 de diciembre de 2024, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financieros (ASFI).

Ruizmier Pelaez S.R.L.

La Paz, 29 de enero de 2025



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONbOS DE INVERSION S.A.
“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

Estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023
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Bs = boliviano

uUsD= délar estadounidense

UFV= unidades de fomento de vivienda

ASFI= Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"GAPITAL" FONDC DE INVERSIGN ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

z
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Dispeonible
Inversiones burs&liles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en cperaciones de reporia
Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial
Documentos ¥ cuentas pendientes de cobro

w o~ O

Total del activo
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

PASIVD CORRIENTE

Obligaciones par operaciones bursatiles a corto plazo 10

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de los participacidn
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonlo neto

1"

Las notas 1.a 20 que se acompafian, son parte integrante de esios estados financieros.

Sasfio Viscarra Lujan
Gerente General

2024 2023
Bs Bs
44.570.830 61,957.834
147.491.960 157.656.671
- 8.836.713
1.481.153 1.690.276
56.320 8.889.610
193.600.263 239.031.104
- 8.811.000
- 8.811.000
193.504.217 230.071.157
965046 148,947
193.600.263 230.220.104
193.600.263 239.031.104

fibidt)
Bladifnir Lizdrido oga{el-cinos

Centador Genéra
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
~CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Nota 2024 2023
Bs Bs

Gaslos operacionales 12 {152.013) {179.203)
Margen operativo {152.013) {179.203)
Ingresos financieros 13 279.368 527.480
Gastos financieros i3 (31.309) {159.725)
Margen financlero ’ 248.059 367.755
Margen operativo y financlero 56.046 188.552
Gastos de administracién - {5)
Resultado operacional 96.046 188.547
Resultado antes de diferencla de cambio y mantenimiento de valor 96,046 188,547
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimlento de valor - {39.600})
Resultado neto por diferencla de cambio y mantenimiente de valor - {39.600)
Rendimiento neto del periodo 14 96.046 148.947

Las natas 1 a 20 que se acompahan, son panie integranie de estos estados financieros.

Blgdimlr Lizaddb Mopitecinos
Contador Genleral

Sepgfo Viscama Lujén
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION 8.A.
"CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZQ

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Aportes en cuotas Resultados
de _participacion acumuladoes Tatal
Bs Bs 8s

Saldos al 1° de enero de 2023 : 268.208.474 360.831 268.659.305
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 360.831 {360.831) -
Compras de cuctas gestion 2023 52.,061.580 - 52.061.580
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (93.609.726) - (93.609.726)
Resultado neto del efercicio 2.059.998 148.947 3.108.945
Saldos al 31 de diciembre de 2023 230.071.157 148.047 230.220.104
Capitalizacion de resultados de diciembre 2023 148,947 {148.947} -
Compras de cuotas gestién 2024 7.065.530 - 7.065.530
Rescates y retencianes RC-IVA gestion 2024 {45.511.573) - {45.511.573)
Resultado neto de! ejercicio 1.730.156 96.046 1.826.202
Saldos al 31 de diciembre de 2024 {93.504.217 96.046 193.600.263

Las notas 1 a 20 que s& acompaiian, son parle integrante de estos eslados financieros.

fgio Viscarra Lujan
erente Genaral

N

Bigfimir LiZopto’
?ﬁ Contador Ge|

£cinas



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQS DE INVERSION S.A.
=CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

=
=3
o

|

Flujo de fondos en actividades de operacién:
Resullada neto del gjercicio

Flujo neto en actividades de operacién

Flujo de fondos en actividades de intermedlacion:

incremento (disminucién) en financiacitn y obligaciones por intermediacian
Cbligaciones por financiamiento a carlo plazo

Incremento (dismintrcién) en aclividades de intermediagion
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursatiles en valores reprasentativos de derecho patrimonial
Documentos y cuentas pendientes de cabro

Flujo neto en actividades de intermediacién
Flujo de fondos en actividades de financlamiento:
Apartes en cuotas de participacion (neto)

Flujo neto en actividades de financiamiento
Flujo de fandos en actividades de inversién:
Flujo neto en actividades de inversion

(Disminuelén) de fondos durante el ejercicio
Disponible al inicio del ejercicio

Disponible al cierre del gjercicio

Las notas 1 a 20 que se acompaian, san parie integrante de estos estados financieros.

e

i j DTeg@-%r_e%J—emems
Gerente General indico

2024 2023
Bs Bs
1.826.202 3.108.945
1.826.202 3.108.945
25.713 (32.420)
10.464.711 17.228.763
209.123 (184.131)
8.833.290 (8.811.000}
19.232.837 8.201.212
{38.446.043) (41.548.148)
(38.446.043) {41.548.146)
(17.387.004) {30.237.289)
61.957.834 92.195,823
44.570.830 $1.957.834

B}éd‘l

Cantaddt Gengral

mir Lizgrfdd Mqri?{acinos



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
«CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANC PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998,
y al Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante
Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N® 290 det 8 de octubre de 1999, en el mes de marzo de
2000 se constituyd BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion $.A., con el objeto Unico
de prestacion de servicios de administracion de fondos de inversidn, inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, sean estos abiertos, cerrados, financieros o no financieros, o de inversién
internacienales, tanto nacionales como extranjeros.

£l plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afios, esta Sociedad se halla inscrita
en el Ex — Servicio Nacional de Registro de Comercio (SENAREC) actual Servicio Plurinacional de
Registro de Comercio (SEPRECY), con el nimero de Matricula 1020357025, e inscrita en el Registro
del Mercado de Valores ef 23 de mayo de 2000.

Asimismo, ¢! 23 de mayo de 2000 la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros,
actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFIl), mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV—-210 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores de BISA Sociedad administradora de Fondos de Inversién S.A., BISA Premier Fondo
de Inversion Abierto y BISA Capital Fondo de Inversién Abierto.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion los servicios
administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad,
presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y comportamiento actual y en
general la provisién de un adecuado servicio técnico para la administraciéon de los Fondo de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversién a su cargo con el cuidado exigible a un
administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), en las gestiones 2024 y 2023 emitid las
siguientes Circulares que son aplicables al Fondo de Inversion:
Circular Resolucion Fecha Referencia

829 722 230712024 Modificaciones al Reglamento de Proteccion de Consumidor de
Servicios Financieros v al Reglamento de Tasas de Interés,
Comisiones y Tarifas

828 713 22{07/2024 Modificaciones a la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valgres

830 728 24/0412024 Reglamento para la Implementacion de Educacion Bursatil y
Modificaciones al Reglamento para el envid de Informacion
Periédica

802 1272 D8/12/2023 Modificaciones al Reglamento para Saciedades Administradoras

de Fondos de Inversion vy de los Fondos de Inversion

786 894 10/08/2023 Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
«CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMIN!STRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A.

Circular Resolucion Fecha Referencia

774 621 16/05/2023 Modificacién al Reglamento de Entidades de Depdsitos de
Valores, Compensacion y Liquidacidn de Valores

769 482 1410412023 Modificaciones a la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros y a la Recopilacién de Normas para el Mercado de:
Valores

768 481 14/04/2023 Proyecto de Modificaciones al Reglamento del registro del
Mercado de valores

767 473 14/04/2023 Reglamento para el Gontrol de Actividades del Mercado de
valores ng Autarizadas

765 414 31/03/2023 Modificaciones al Reglamento para Operaciones de Reporto

753 036 13/01/2023 Madificaciones al Reglamento de Inversiones en Activos Fijos ¥

Operaciones con Entidades del Exterior y al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversién

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE CAPITAL FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO
PLAZO

En ia Junta General Extraordinaria de Accionistas de BISA Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién S.A. realizada en fecha 31 de marzo de 2000, se autorizé la creacion de un fondo de
inversién abierto, denominado BISA “CAPITAL” Fondo de Inversion Abierto de Mediano Plazo, el
cual seré administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidén S.A. En fecha
23 de mayo de 2000, la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actual Direccion
de Supervision de Valores, de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante
Resolucién Administrativa SPVS—IV=210, autorizé el funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores de “CAPITAL” Fondo de Inversion Abierto de Mediano Plazo.

E1 28 de marzo de 2005, ta Ex Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros, actual Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), mediante Resolucion §PVYS-IV-233, autorizd €
cambio de denominacion de este fondo por el de "CAPITAL Fondo de Inversién Abierto de Mediano
Plazo” denominacién que actualmente esta vigente.

“CAPITAL" Fondo de Inversién Abierto de Mediano Plazo, es un patrimonio auténomo y separado
juridica y contablemente de la Sociedad Administradora, constituido a partir de los aportes de
personas naturales y juridicas denominadas inversionistas o Participantes, para su inversién en
valores, bienes y demas activos determinados por la Ley del Mercado de Valores y sus
Reglamentos, por cuenta y riesgo de los participantes.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables del
Manual Unico de Cuentas, emitidas por la Direccidn de Supervision de Valores de |a Autoridad de
la Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) vigentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023. Estas
normas, en general, son concordantes en todos los aspectos significativos con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“GAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

La Circular SPVS/IVIN® 61/2008 del 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y
ratificada por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 del 20 de noviembre de 2009, establece la
obligatoriedad de presentar el “estado de obtencion de valor de cuota e informacién financiera del
total de cuotas del fonde”, el cual si bien muestra los cambios en el patrimonio o activo neto del
fondo de inversion en un ejercicio anual (saldo al inicio del ejercicio, mas compras y menos rescates
de cuotas, mas/menos el resultado de la gestion proveniente de rendimientos, marcaciones,
comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma Circular omite la presentacion del estado de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo, los cuales son considerados como estados
financieros basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Sin
embargo, mediante Circular ASF1/451/2017 del 10 de marzo de 2017, se aclara que las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl), el balance general, estado de resultados, estado de
cambios en €| patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, estado de obtencidn de valor de cuota
e informacion financiera del total de las cuotas del Fondo de Inversion, y las notas a los estados
financieros.

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para fondos de inversion, los apories de
los participantes son considerados como "Patrimonio Neto”. De acuerdo con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y en lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible a los
participantes. De acuerdo con el Reglamento del Fondo, los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencidn. Al respecto, la Circular SPVSAV/DI
N° 18/2008 de! 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacién no
deben ser reexpresados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio.

De acuerdo con lo establecido en la Circutar SPVS/IV/DI — N° 18 del 4 de marzo de 2008, los
Fondos de Inversin Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos
mensualmente hasta el primer dia habil del mes siguiente; consiguientemente, los estados de
resultados se presentan solamente por los saldos acumulados por ef ejercicio comprendido entre
el 1°y el 31 de diciembre de 2024 y 2023. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero vy el 31 de diciembre de cada afio.

Las inversiones se val(ian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de
Valoracion” de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o preduccion) constituye el
criterio principal y basico de valuacién que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacién®, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo,
normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables
requiere que el administrador del Fondo de Inversidn realice estimaciones y suposiciones que
afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del gjercicio.
Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas; sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.
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31

3.2

b)

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}
Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplic con Yas normas de la Direccion de Supervision de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1).

Criterios de valuacion
L.os criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de
este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables "Abonos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor”, segin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 en moneda extranjera fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por USD.1, para ambas fechas.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones bursatiles del exterior y nacionales, estan valuadas y se registran de |a siguiente
forma:

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el texto ordenado de la Metodologia
de Valoracién aprobado por Resolucidon ASFI N° 390/2012 del 9 de agosto de 2012.

El 20 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervisién de! Sistema Financiero (ASFI), mediante
R.A. ASFI| 755/2012 establecié las medificaciones a la “Metodologia de Valoracion™ para las
Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con
aplicacion a partir del 18 de febrero de 2013.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o
secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados
bursétiles y ofros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el "Historico de Hechos
de Mercado {HHM)" de acuerdo con lo descrito en la metodologia de Ja Resolucion Administrativa
mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante serd 1a tasa de adquisicidn de dicho
valor.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia
de valoracién, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a
solicitud de las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
{(ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que
determine |la entidad reguladora.
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3.2

b)

c)

d)

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“CAPITAL” FONDOQ DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS {Cont)

Criterios de valuacion (Cont.)
Inversiones bursatiles en valores ¢ instrumentos representativos de deuda (Cont.)

En el evento que en un dia determinado no se transe ningan valor de un mismo codigo de
valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario,
el precio del dia de estos valores se determina utifizando como tasa de rendimiento relevante la
tasa vigente en el "Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un
determinado codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Gltima tasa
de rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

La valoracion de instrumentos de deuda extranjeros que no cuenten conun codigo de identificacion
unica (ISIN, CUSIP, etc.), se realiza a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de
compra y las formulas de calculo establecidas en la Metodologia de Valoracién, de acuerdo con el
tipo de instrumento.

La valoracién de instrumentos de deuda exiranjeros que cuenten con un codigo de identificacion
Gnica (ISIN, CUSIP, etc.), se realiza en base a los Precios o Tasas que proporcione la Bolsa de
Valores o cualquier Agencia de Informacion Financiera Internacional habilitada y las férmulas
establecidas en la Metodologia de Valoracidn. En caso de gue no exista informacion de Precio o
Tasa reportada por la Bolsa de Valores o por cualquier Agencia de Informacion Financiera
Internacional habilitada, para los instrumentos sefialados en el parrafo anterior, la valoracion se
realiza a Precio de Curva.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de venta y compra en reporto estan valuadas al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios o cargos devengados sobre las operaciones de reporto.

En el activo {Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos valores
vendidos en reporto cuando el Fondo de Inversién actta como reportado, por el mismo importe, y
adicionalmente en la cuenta contable del pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto) se
expone la obligacién del Fondo de inversion de recomprar los titulos vendidos en reporto, a una

fecha pactada y a un precio previamente convenido.

Las operaciones de compra en reporto se registran en la cuenta contable de activo (Deudores por
valores adquiridos en reporto) y adicionalmente se registra en la cuenta contable del pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar), la obligacion que tiene el Fondo de Inversion de
revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones en acciones se valian de conformidad con las disposiciones de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, contenidas en la "Metodologia de Valoracion para las
Entidades Supervisadas por la Direccion de Supervisién de Valores, la cual establece que este tipo
de inversiones deben valuarse a precios de mercado o al dltimo Valor Patrimonial Proporcional
{VPP}, trimestral reportado.
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3.2

9)

h)

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
«CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Patrimonio neto

El Fondo de Inversién fue constituido y se administra en dolares estadounidenses, los cuales son

convertidos a bolivianos af tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa

emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) mediante Carta Circular

SPVS/IV/DI — N° 018/2008 de 14 de marzo de 2008, que establece gue este rubro no debe ser

actualizado por inflacién y gue solamente deben considerarse las diferencias de cambio. Al

respecto, si bien las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetaria y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion, por las

caracteristicas del Fondo de Inversién y considerando lo establecido en la Norma Internacional de

Contabilidad N° 32 estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible a los

participantes.

De acuerdo con el Reglamento Interno de! Fendo de Inversion de Inversion los participantes
pueden redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencidn.

Resultado neto del periodo

El rendimiento de! periodo (entre el 1 y el 31 de diciembre) del Fondo de Inversitn se determina
en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados a valores histéricos.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden principalmente a las comisiones por administracién
pagadas a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. Los gastos operacionales
son contabilizados por el método de devengado.

Ingresos y gastos financieros
Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos por
inversiones bursatiles en valores representativos de deuda, ganancia por valoracion de cartera y

otros ingresos financieros. Estos ingresos se registran por el método de devengado.

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la valoracién de la cartera, que
se registran en cada ejercicio, aplicando el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En el ejercicio 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables,
respecto al ejercicio 2023.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZG

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 5 — DISPONIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 20283
Bs Bs
Banco Bisa 16.619.406 27.644.055
Banco Fassil : 139.657 138.657
Banco Fortaleza , - 1.829
Banco Mercantil 26.332.754 33.894.740
Banco FIE 7.369 93.553
USB Financial Service _ 1.471.644 84.000
44,570.830 61.957.834
NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS
REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Valores emifidos por entidades financieras nacionales 142.904.288 146.037.564
Valores emifidos por empresas no finarcieras nacionales 69.227 5423103
Va'lores e instrumentos emitidos en el extranjero 4.518.445 6.196.004
147.491.960 157.656.671
NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Valores adquiridos en reporfo - 8.811.000
Rend. Dev. sobre valores en reporta - 25713
- 8.836.713
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
sGAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 8 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO
PATRIMONIAL

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Acciones Nacionales
Bancos Nacionales 397.753 182.113
Acciones de sociedades anonimas nacionales 1.083.400 1.508.163
1.481.153 1,690.276

NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs
Deudores por-valores adq. en reporte - 8.811.000
Dacumentos pendientes de cobro £6.320 78.610
56.320 8.880.610

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs
Obligaciones por financiemaiento a corlo plazo - 8.811.000
- 8.811.000

NOTA 11 — PATRIMONIO

El patrimonio neto de “Capital” Fondo de Inversion Abierto de Mediano Plazo al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 ascienden a Bs193.600.263 y Bs230.220.104, respectivamente, dividido en
146.941 y 176.244 cuotas de participacion cada una, por un valor de Bs1.318 y Bs1.306,
respectivamente. :
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 12- GASTOS OPERACIONALES
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos por administracién y custodia : (152.013) (179.203)
{152.013) (179.203)
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos financieros
Rendimientos por inversiones bursétiles en valores de deuda 249,117 323.224
Ganancias por valoracion de cartera de inversiones bursatiles : 23784 149.089
Ofros Ingresos Financieros 6.467 55.167
279.368 527480
Gastos financieros
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones (31.309) {158.725)
(31.308) (159.725)

NOTA 14 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los periodos terminados ef 31 de diciembre de 2024 y 2023 se

detallan a continuacidn:

2024 2023
Bs Bs

Gastos operacionales {2.044.021} {2.395.071)
Margen operalive (2.044.021) {2.2395.071)
Ingresos financieros 4.852.419 ' 7.991.698
Gastos financieros {800.204) {2.386.727}
Margen financiero 4.052.215 5.604.971
Margen operativo y financiero 2.008.194 3.209.900
Ingresos no operacionales - -
Gastos de administracién {12) {1.378)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.008.182 3.208.522
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 167.985 3.668
Cargos por diferencia de cambio y mantenimienta de valer {345.965} {103.245)
Rendimiento de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 1.826.202 3.108.945
Capitalizacién de resultados del * de enero al 30 de noviembre de 2024 y 2023 {1.730.156} {2.959.998)
Resultado pendiente de capitalizacion 96.046 148.947
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BiSA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
sCAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes,
exceptuando de ellos a los patrimonios autéonomos emergentes de procesos de titularizacion y los
fondos de inversién administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y
demas fideicomisos. En este contexto “CAPITAL" Fondo de Inversitn Abierto de Mediano Plazo

no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N* 3446 que define en su Articulo 9° que estan
exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de’
Patrimonios Auténomos, con excepcidn de los débitos efectivamenie cobrados por el
fideicomitente o beneficiario.

NOTA 16 - POSIICI(')N EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el equivalente de saldos en oftras
monedas {ddlares estadounidenses), de acuerdo con el siguiente detalle:

2024 2023
usb Usp
ACTIVO
Disponible 6.419.560 8.205.246
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 19.971.066 20,184.734
inversiones bursatiles en operaciones de reporto - -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8.210 11,458
26.398.935 28.401.440
PASIVO -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - -
Posicién neta - activa US$ 26.398.835 28.401.440
Posicién neta - activa Bs 151.086.011 194.833.675

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de Bs6,86 por US$ 1, para ambos

ejercicios.
NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida en
“Capital” Fondo de Inversidn Abierto de Mediano Plazo.

NOTA 18 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios y de
gestiones anteriores.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 19 — CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen contingencias probables significativa de ninguna

naturaleza, que afecten los estados financieros de “Capital” Fondo de Inversion Abierto de Mediano
Piazo, administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondo de Inversidn S.A.

NOTA 20 — HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han preducido hechos o circunstancias que

afecten en forma significativa los estados financieros de “Capital® Fondo de Inversién Abierto de
Mediano Plazo, administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondo de Inversion S.A.
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BiSA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
“GAP[TAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUQTA E INFORM

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Estado de obtenclon del valor de cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Mas:

Mas:

Mas:

Mas:

Menos:

Mas o Menos:

Menos:

Valor de fa carlera

Saldos operaciones venta en reporlo
Devengado de titulos en reporto
Valor de cuentas de liquidez
Qtros )
Premios devengados por pagar
Marcaciones del pericdo

Total cartera bruta
Comisiones

Total cartera neta

Valor de la cudla

Numero de participantes
Miamero de cuotas

Estado de Informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los elercicios terminados el
31 de diciembre de 2024 y 2023:

hds:
Menos:

Méas:

Mas:

Menos:
Menos:

Mas o Menos:
Mas o Menos:

Menos:

Nomero de cuotas al Inlcio del efercicio
pNomero de cuctas compradas entre el 1° de enero yel 31 de diciembre de 2024 y 2023
Numero de cuotas rescaladas entre el 1° de enero y el 31 de diciernbre de 2024 y 2023

Mimero de cuotas a) cierre deai eferciclo

Saldo al inicio del ejercicio

E! saldo lotal de compras de cuotas entre 1° de enero y el 31 de diclembre de 2024 y 2023
Rendimientos generados entre 1° de enero y el 21 de diciemnbre de 2024 y 2023

El saldo total de rescates de cuotas entre 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023
Gastos operativos entre 1° de gnero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Marcaciones dal periodo entre 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Otros gastos e ingresos entre 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Saldo bruto al clerre del ejercicio
Comisiones devengadas del 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Saldo neto al clerre del ejercicio

ACION EINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

FORMAFI-4

2024 2023
Bs Bs
148.973.113 168.183.660
44.570.830 61.957.8924
56,320 84.364
193.600.263 230.225.858
{4.839) {5.754)
193.595.424 230.220.104
1.318 1.306
2044 2151
146.941 176.244
176.244 208.223
5.388 40177
{34.691) (72.156)
146.941 176.244
230.220.104 268.659.305
7.065.530 52.061.580
3.542.136 5,108.345
{45.511.573) (93.609.726)
510.078 496.626
(181.991} {100.9535)
195.644.284 232.615.175
[2.044.021) {2.395.071)
193.600.263 230,220.104
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