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ASFI: Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero.
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BISA SAFI S.A.: Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A..
BS: Bolivianos.

EDV: Entidad de Custodia de Valores de Bolivia S.A.
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DEFINICIONES

1.

10.

Administrador del Fondo de Inversion o Administrador: Funcionario de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn S.A., facultado por ésta e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores para ejecutar las actividades de inversién en el marco del Reglamento
Interno vigente, los Estatutos, el Reglamento Interno del Fondo, y los Manuales de
Funciones y Procedimientos de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A..
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero o ASFI: Institucion responsable de la
regulaciéon y supervision de entidades financieras, con atribuciones conferidas por la
Constitucion Politica del Estado y la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

Banco Central de Bolivia: El Banco Central de Bolivia es una instituciéon de derecho publico,
con personalidad juridica y patrimonio propio. En el marco de la politica econémica del
Estado, es funcién del Banco Central de Bolivia mantener la estabilidad del poder adquisitivo
interno de la moneda, para contribuir al desarrollo econémico y social.

Benchmark: Indicador comparativo o tasa de referencia del Fondo, el cual deberd ser
obtenido en concordancia con la Politica de Inversiones del Fondo, misma que considerara
como minimo: el riesgo, la duracién y la composicion de la cartera, de acuerdo a lo
estipulado en el Articulo 4, Seccién 5, Capitulo V del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo
|, Libro 5° de la Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores.

BISA SAFI S.A.: BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A., es una sociedad
andnima que tiene como objeto Unico y exclusivo el administrar Fondos de Inversion.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. o BBV: Es una sociedad andnima que tiene por objeto
establecer una infraestructura organizada, continla, expedita y publica del Mercado de
Valores y proveer los medios necesarios para la realizacion eficaz de sus operaciones
bursatiles.

Cartera de Inversiones: Cartera del Fondo de Inversion y/o de BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversidn S.A., conformada por activos financieros.

Comprobante de Compra de Cuotas de Participacién: Es el formulario pre-impreso de
solicitud escrita por el Participante para respaldar la operacién de Compra de Cuotas de
Participacidn que contiene lo estipulado en el Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del Libro 52 de
la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

Comprobante de Rescate de Cuotas de Participacion: Es el formulario pre-impreso de
solicitud escrita por el Participante para respaldar la operaciéon de Rescate de Cuotas de
Participacidn que contiene lo estipulado el Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversidn y de los Fondos de Inversidon contenido en el Titulo | del Libro 52 de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores.

Comisiones: Remuneraciones que percibe BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién S.A. con cargo al Fondo y/o a los Participantes.
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Compra de Cuotas de Participacion: Operacion en la que el Participante, mediante aportes
de dinero, adquiere Cuotas de Participacion del Fondo, a través de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion.

Cuenta de Participacion: Cuenta en la que se registran los saldos de Cuotas de Participaciéon
de propiedad del Participante del Fondo y los movimientos de Compra y Rescate de Cuotas
de Participacidn, asi como los rendimientos positivos y negativos, registrados por el
aumento o disminucidn del Valor de la Cuota de Participacion.

Cuenta habilitada: Una Cuenta se encuentra habilitada una vez que el Participante ha
presentado toda la documentaciéon y cumplido con todo lo establecido en el presente
Reglamento Interno.

Cuenta bloqueada: Una cuenta se encuentra bloqueada a requerimiento del Participante,
por Documento de Identificacion vencido, por documentacidon incompleta o no actualizada
del Participante y en caso de existir una orden expresa emitida por autoridad competente.
Cuota de Participacion: Cada una de las partes alicuotas, iguales y de similares
caracteristicas en las que se divide el patrimonio del Fondo y que expresa los aportes de los
Participantes.

Entidad de Custodia de Valores de Bolivia S.A.: Entidad privada de objeto exclusivo
autorizada por ASFl e inscrita en el RMV encargada de la Custodia, registro y administracion
de valores, asi como de la liquidacidn y compensacion de las operaciones realizadas con los
valores objeto de depdsito e instrumentos de divisas, conforme a lo previsto por la Ley
N°1834 del Mercado de Valores y el Reglamento para Entidades de Depdsitos de Valores,
Compensacion y Liquidacion de Valores.

Fondo de Inversion: Patrimonio comun auténomo y separado juridica y contablemente de
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A., constituido a partir de los
aportes de Participantes Personas Naturales y Participantes Personas Juridicas denominadas
Participantes, para su inversién en Valores, bienes y demas activos determinados por la Ley
N°1834 del Mercado de Valores y normativa aplicable, por cuenta y riesgo de los
Participantes. La propiedad de los Participantes respecto al Fondo se expresa a través de las
Cuotas de Participacién emitidas por el mismo.

Fondo de Inversidn Abierto: Fondo cuyo patrimonio es variable y en el que las Cuotas de
Participacidn colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, siendo
su plazo de duracidn indefinido.

Gastos: Gastos realizados por la Sociedad Administradora con cargo al Fondo de Inversién
y/o a los Participantes.

Informacion Confidencial: Se considera informacién confidencial de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion a: 1) La informacidn relativa a las estrategias de
inversion de los Fondos que administre y a sus operaciones, 2) La informacién
proporcionada por los Participantes de los Fondos que administre y 3) La informacion
relacionada a las inversiones en Cuotas de Participacién de los Participantes de los Fondos
que administre.

Liquidez: Efectivo en caja, saldos en cajas de ahorro, cuentas corrientes, depdsitos a la vista
de disponibilidad inmediata, depdsitos de plazo o duracién nominal no mayor a un (1) dia,
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asi como Cuotas de Participacién de Fondos de Inversidn de Mercado de Dinero susceptibles
de ser convertidas instantdneamente en efectivo, pero sin riesgo de sufrir modificaciones
en su valor.

Normativa vigente: Hace referencia a la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y a la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores.

Operaciones: Transaccién con Valores o instrumentos bursatiles realizados directamente o
por agentes autorizados que operan por cuenta de BISA Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién S.A..

Participante: Inversionista del Fondo y propietario de las Cuotas de Participacion
representativas de sus aportes al mismo.

Prospecto del Fondo de Inversidn: Documento que es proporcionado a los Participantes del
Fondo, que contiene la informacidén minima de acuerdo a la normativa vigente y el Manual
de Prospectos de Fondos de Inversidon emitido por ASFI. El Prospecto es un medio mas de
informacidn, para que los Participantes tomen su decisién de Comprar o Rescatar Cuotas de
Participacion del Fondo.

Rescate de Cuotas de Participaciéon: Operacidn mediante la cual el Participante hace
liquidas o convierte en dinero las Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Abierto a
través de la redencién de Cuotas de Participacion que ejecuta BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A..

Reglamento Interno del Fondo: Reglamento del Fondo que establece las normas de
administracién del Fondo y sus caracteristicas.

Representante Autorizado: Funcionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. con firma autorizada, delegado por ésta para suscribir Contratos de
Participacion.

Registro del Mercado de Valores o RMV: Registro publico dependiente de ASFI, conforme
a lo establecido por el Reglamento del Registro del Mercado de Valores.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién (SAFI): Sociedad anénima que tiene por
objeto Unico y exclusivo administrar Fondos de Inversidn.
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Capitulo I: CONSTITUCION

ARTICULO 1. AUTORIZACION, DENOMINACION Y REGISTRO DEL FONDO DE

INVERSION.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (BISA SAFI S.A.) se encuentra
autorizada para su funcionamiento mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-N°210 de fecha
23 de mayo de 2000 e inscrita en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-
SAF-SBI-001/2000.

En reunidn de Directorio de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. realizada
en fecha 20 de marzo de 2018 se autorizd la creacién de un Fondo de Inversidn Abierto

denominado Elite Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo, en adelante el “Fondo”, el que
sera administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A..

El Fondo de Inversién denominado Elite Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo se constituye
mediante Escritura Publica de Constitucién N°2289/2019 de fecha 21 de agosto de 2019, emitido
por la Notaria de Fe Publica N°93 correspondiente al Dr. Marcelo Javier Torres Mallea.
Asimismo, mediante Resolucidn ASFI/956/2019 de fecha 07 de noviembre de 2019, se autorizd
el funcionamiento y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores del Fondo de Inversién
Abierto denominado “Elite Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo”, bajo el nimero de
registro ASFI/DSVSC-FIA-ELI-003/2019, que sera administrado por BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversiéon S.A..

ARTICULO 2. MARCO LEGAL.

El Fondo se rige por la Ley N°1834 del Mercado de Valores, por el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del
Libro 52 de la Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores y cualquier disposicidn legal
que existiera en el futuro emitida por ASFl. También se rigen a estas normas el presente
Reglamento Interno y el Contrato celebrado entre BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y cada uno de los Participantes del Fondo. BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A. se obliga ademas a cumplir con todas las Leyes y Normas que regulan
el mercado boliviano en todos los temas relacionados al giro especifico de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A..
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CAPITULO II: PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL FONDO

ARTICULO 3. OBJETO
Elite Fondo de Inversidn Abierto de Corto Plazo es un Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo

denominado en Bolivianos, cuyo objeto es obtener ingresos y apreciacion del capital en el corto
plazo a través de la inversidn en instrumentos de renta fija de corto plazo emitidos por emisores
nacionales. Las inversiones se realizan por cuenta, beneficio y riesgo de los Participantes, con
arreglo al principio de distribucién de riesgos.

A tal efecto, y para cumplir con el objeto que persigue el Fondo, el mismo, a través de BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A., podrd realizar todos los actos de
comercio, contratos y negocios relativos a la actividad bursatil compatible con dicho objeto y
necesarios para el cumplimento de cualesquiera de las finalidades del Fondo de Inversién, sin
ninguna limitacién, ajustando sus actos estrictamente a las disposiciones de la Ley N°1834 del
Mercado de Valores, la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y disposiciones
conexas.

ARTICULO 4. OBJETIVO DEL FONDO Y PERFIL DEL PARTICIPANTE

El principal objetivo del Fondo es realizar inversiones en instrumentos de renta fija con una
calificacion de riesgo minima de Al a Largo Plazo para aquellos instrumentos cuyo plazo de vida
a su emision supere los 360 dias y de N-1 a Corto Plazo.

Tomando en cuenta las caracteristicas mencionadas en el parrafo precedente, el perfil dptimo
del Participante del Fondo de Inversidn es el siguiente:

Tipo de Persona Natural o Juridica
Tolerancia al riesgo Baja

Horizonte de inversion |Corto Plazo
Necesidad de liquidez [Alta

ARTICULO 5. TIPO Y CLASIFICACION DE FONDO
El Fondo tiene las siguientes caracteristicas:

Clasificaciéon del Fondo |Fondo de Inversion Abierto
Tipo de Fondo Renta Fija

Plazo Corto Plazo

Plazo de vida del Fondo |Indefinida

Moneda Bolivianos

Asimismo, el patrimonio del Fondo es variable, donde las Cuotas de Participacion colocadas
entre el publico son redimibles directamente por el Fondo.

ARTICULO 6. COMPOSICION DEL FONDO

El Fondo se encuentra compuesto por los aportes de los Participantes, divididos en Cuotas de
Participacion, todas de igual valor y caracteristicas.

Las Cuotas de Participacidon se encuentran representadas por el Comprobante de Compra de
Cuotas de Participacidn, el cual es entregado al Participante cuando BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién S.A. hace efectiva la Compra de Cuotas de Participacion. De esta manera,
todos los beneficios que se deriven de las inversiones seran abonados proporcionalmente a las
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cuentas de los Participantes con el aumento del Valor de sus Cuotas de Participacién, una vez
deducida la comisién de administracion y éxito, y los gastos devengados cargados al Fondo.

El rendimiento del Fondo esta definido como la variacién porcentual anualizada del Valor de la
Cuota de Participacion en el dia, respecto del Valor de Cuota de Participacion anterior, mismo
gue se puede expresar en periodos de 1, 30, 60, 90, 180 y 360 dias.

En caso de Rescate de Cuotas de Participacidn, los fondos seran debitados de la cuenta del
Participante y la operacidn estara refrendada por el Comprobante de Rescate de Cuotas de
Participacion.

ARTICULO 7. OBLIGACION MANCOMUNADA

Las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo obligan a los Participantes sélo hasta el

Valor de sus Cuotas de Participacidn, incluidas las reinversiones, en forma mancomunada entre
todos los Participantes.

ARTICULO 8. VALOR INICIAL DE LA CUOTA DE PARTICIPACION
El Valor inicial de la Cuota de Participacion sera de Bs500.000,00(Quinientos mil 00/100
Bolivianos).

ARTICULO 9. DENOMINACION DE LA MONEDA DEL FONDO

El Fondo estd denominado en moneda nacional (Bolivianos).

ARTICULO 10. MODALIDAD DE INVERSION DEL FONDO

La modalidad de inversion del Fondo esta enfocada en efectuar inversiones en valores de renta
fija emitidos en mercados nacionales, de acuerdo con lo establecido en la Politica de Inversiones
del presente Reglamento Interno. Los valores de renta fija deberan estar inscritos en el Registro
del Mercado de Valores y listados en alguna Bolsa de Valores del pais.

Asimismo, la valoracion de la cartera del Fondo estara sujeta a la Metodologia de Valoracion
para las Entidades Supervisadas por ASFI, contenida en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores y normas establecidas por ASFI.

Por otro lado, la valoracién de cartera de valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores
y en alguna Bolsa de Valores del pais, se someterd a las normas establecidas por ASFI.

10
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CAPITULO I1I: ADMINISTRACION

ARTICULO 11. ADMINISTRADOR DEL FONDO
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., en su calidad de Sociedad

Administradora del Fondo y de acuerdo a normas vigentes, es responsable de: la correcta y
adecuada administracion del Fondo, el cumplimiento de la Normativa vigente, el cumplimiento
del presente Reglamento Interno del Fondo, el cobro de valores e intereses a su vencimiento, el
cobro de redenciones, conversiones, endosos o protestos relacionados a los valores cuando
corresponda, de los actos de administracién sobre los valores que se adquieran tales como la
Custodia a través de una entidad autorizada y debidamente registrada en el Registro del Mercado
de Valores o de la Entidad de Custodia de Valores de acuerdo a lo establecido en el Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion contenido
en el Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

ARTICULO 12. COMITE DE INVERSIONES

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha constituido un Comité de
Inversiones, dando cumplimiento a lo establecido en el Articulo 1, Seccidn 3, Capitulo V del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversién, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores.

El Comité de Inversiones tiene las siguientes funciones:

a) Controlar las politicas de inversién de cada Fondo, cuando corresponda.

b) Establecer los limites de inversidn y analizar los excesos en dichos limites, cuando estos
ocurran,

c) Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones del Fondo de
Inversion y los mecanismos para su cuantificacidon, administracion y control.

d) Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

e) Supervisar las labores del Administrador del Fondo de Inversién en lo referente a las
actividades de inversion.

f) Proponer modificaciones al Reglamento Interno en lo referente a la Politica de
Inversiones.

g) Los que sean expresamente determinados por las normas internas de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A..

Las deliberaciones, conclusiones, acuerdos y decisiones del Comité de Inversiones se haran
constar en un libro de actas especificando a que Fondo son aplicables. Las actas
correspondientes deberan ser firmadas por todos los asistentes de la sesidn y se entenderan
aprobadas desde el momento de su firma.

El libro de actas deberd estar foliado y cada hoja serd sellada previamente por ASFI. Dicho libro
podra ser requerido por ASFI de acuerdo con lo establecido en el Articulo 4, Seccidén 3, Capitulo
V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de
Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores.

11
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Este comité estd constituido por tres (3) miembros titulares y un (1) miembro suplente,
incluyendo al Administrador del Fondo. El Auditor Interno debe asistir a las sesiones que realice
el Comité de Inversiones y sélo tendra derecho a voz y no a voto. Este comité sesiona una vez al
mes como minimo, tratdndose los temas por tiempo y materia.

Los miembros de este comité pueden ser los directores y ejecutivos de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A., asi como cualquier persona invitada para tal efecto.

Los miembros del Comité de Inversidn serdn nombrados por la Junta General de Accionistas de
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. o por el Directorio si es que esa
responsabilidad le hubiese sido delegada al mismo. Asimismo, son responsables en forma
solidaria por las resoluciones que adopten y personalmente por los actos de administracién en
gue intervengan.

Los miembros del Comité de Inversiones se encuentran dentro del alcance establecido en la
Ley N°1834 del Mercado de Valores, la normativa vigente, el Reglamento del Comité de
Inversiones y del presente Reglamento Interno del Fondo.

ARTICULO 13. AUDITOR INTERNO

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. y los Fondos que administra contard
conun auditor interno independiente y exclusivo, cuyas actividades se enmarquen en lo previsto
en el Reglamento de auditores internos, contenido en el Capitulo I, Titulo Il, Libro 11° de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores, el cudl supervisara todas las actividades de
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. y de los Fondos.

El auditor interno de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. y de los Fondos
gue administra, no podra ser designado como Administrador del Fondo.

El auditor interno debe asistir a las reuniones que realice el Comité de Inversiones y sélo tendra
derecho a voz y no voto.

ARTICULO 14. CUSTODIA DE VALORES

La Custodia de los Valores de Elite Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo debe ser realizada
a través de Entidades de Custodia de Valores o Entidades Financieras que presten servicios de
Custodia, seglin corresponda, sujetandose dicho servicio a las normas legales que resulten
aplicables.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. contratara los servicios de Custodia
de Valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, con Entidades de Custodia de Valores
gue se encuentren autorizadas e inscritas en el Registro del Mercado de Valores.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. deberd contar con una cuenta matriz
de forma directa en una Entidad de Custodia de Valores, autorizada por ASFIl, que preste el
servicio de Custodia de Valores del Fondo.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. serd solidariamente responsable por
la Custodia de los Valores.

12
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ARTICULO 15. INFORMACION DEL VALOR DE CUOTA DE PARTICIPACION, VALOR

DE LA CARTERA DEL FONDO, COMPOSICION DE LA CARTERA

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A. publicard de manera trimestral, a
través de un periddico de circulacidén nacional la siguiente informacion:

1. Composicién de la cartera del Fondo.

2. Porcentaje de concentracidn de las inversiones de la cartera del Fondo.

3. Plazo econdmico promedio ponderado (duracion) de la cartera de valores de renta fija
del Fondo.

La forma de calculo del Valor de la Cuota de Participacion.

5. Las comisiones cobradas en el mes al Fondo en términos monetarios y/o porcentuales,
detallando su forma de calculo.

6. Informacidn del ultimo trimestre sobre la evolucién diaria de: la cartera del Fondo, el
Valor de la Cuota de Participacion, las tasas de rendimiento a treinta (30), noventa (90),
ciento ochenta (180) y trescientos sesenta (360) dias y el plazo econémico promedio
ponderado (duracidén) de la cartera de valores de renta fija cuando corresponda.

7. Numero de Participantes con el detalle de concentracion de los diez (10) principales
Participantes.

8. Cualquier informacién que sea exigida por el ente regulador. Esta informacién a su vez
estard disponible en las oficinas de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. en todo momento a solicitud del Participante.

ARTICULO 16. INFORMACION DIARIA SOBRE EL VALOR DE LAS CUOTAS DE
PARTICIPACION

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. esta obligada a publicar el Valor de
Cuota de Participacién del Fondo de manera diaria a través de un periddico de circulacion
nacional y/o en el Boletin de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., asi como en sus oficinas y lugares
donde se realicen actividades de distribucidon de Cuotas de Participacién del Fondo, aplicando la
siguiente féormula de acuerdo con el Articulo 1, Seccion 7, Capitulo V del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y los Fondos de Inversiéon, contenido en el
Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores:
Valor de Cuotad
Valor de la Cartera del Dia + liquidez del dia + Otros Activos
— menos comisiones y gastos del dia — PDPPOVR — IDPPPB — Otras Obligaciones|
Numero de cuotas vigentes del dia.

Dénde:

e Valor de cartera del dia: Comprende el valor de la cartera valorada segun la Norma de
Valoracidn vigente.

e Liquidez: Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento diario
de los intereses obtenidos por este concepto.

e Otros Activos: Pagos Anticipados y Otros Activos.

e PDPPOVR: Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.

e IDPPPB: Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios.

13
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e Otras Obligaciones: Préstamos Bancarios, otros préstamos y obligaciones.

e Comisiones del Dia: Remuneraciones percibidas en el dia por BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversidn S.A. con cargo al Fondo de Inversidn y/o a los Participantes conforme
a lo previsto en la Seccién 5 del Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversidn y los Fondos de Inversién contenido en el Titulo | del Libro 5° de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores y el Reglamento Interno del Fondo.

e Gastos del dia: Gastos realizados en el dia por BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. con cargo al Fondo de Inversién, conforme a lo previsto por la Seccién 5, del
Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de inversiény de los
Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores y el Reglamento Interno del Fondo.

ARTICULO 17. LIBRO DE REGISTRO DE PARTICIPANTES

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. llevard un Libro de Registro
Cronoldgico de Participantes por los medios electrénicos que considere convenientes, el mismo
gue debe contener como minimo: nombre, denominacién social, domicilio, nUmero de
Documento de Identificacién (Documento de Identificacién de Extranjero o Documento Especial
de Identificacidn), nimero de identificacidn tributaria (NIT) si corresponde, firmas autorizadas
para efectuar rescates de Cuotas de Participacion, contando con documentacion de respaldo,
ademas de ser actualizados segun corresponda. Por ultimo, BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn S.A. efectuard la verificacién de datos del Participante a través de (SEGIP),
debiendo adjuntar la documentacién generada en la carpeta del Participante.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A. estd facultada para emitir
certificaciones en base al contenido del Libro de Registro Cronoldgico de Participantes.

ARTICULO 18. LUGAR DE ATENCION A LOS PARTICIPANTES

Todas las operaciones establecidas en el presente Reglamento Interno serdn atendidas en las
oficinas de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.. Adicionalmente, los
Participantes podran realizar compra de Cuotas de Participacion hasta el limite establecido en
el Articulo 35 y rescate de Cuotas de Participacidn de acuerdo a lo estipulado en el Articulo 36
del presente Reglamento Interno en las oficinas y puntos de distribucién autorizados por Bisa
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A..

Las operaciones de Compra y Rescate de Cuotas de Participacién que sean atendidas en oficinas
y puntos autorizados del Banco BISA S.A., se realizardn bajo un Contrato de Prestacién de
Servicios suscrito entre BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. y el Banco
BISAS.A..

ARTICULO 19. HORARIO DE ATENCION AL PUBLICO

Se atenderan Compras y/o Rescates de Cuotas de Participacion de los Participantes de lunes a
viernes excluyendo feriados, en los siguientes horarios: de 9:00 a 16:00.

Cualquier modificacién al horario de atencidon tanto en las oficinas de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. como en los puntos de distribucién a través del
Banco Bisa S.A. en virtud al Contrato de Distribucion de Servicios suscrito con dicha institucion,
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sera oportunamente comunicada a través de un periddico de circulacidn nacional. Los aportes

que ingresen fuera de lo establecido en parrafos anteriores serdn abonados a una cuenta

corriente que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. mantenga sin percibir

el rendimiento generado ese dia por el Fondo. Estos recursos, recién ingresaran a la cuenta del
Participante el siguiente dia habil.

ARTICULO 20. ESTADOS DE CUENTA
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. emitirad Estados de Cuenta en favor

de los Participantes cada mes y cuando éstos lo requieran, asimismo, debera proporcionar

medios de acceso de informacién a los Participantes del Fondo, a través de un estado de cuenta

gue contenga lo siguiente:

1.

9.

La composicién detallada de la cartera a fin de mes mencionando por lo menos el monto de
cada inversién, el nombre del emisor, el tipo de valor y el porcentaje de cada inversidén con
relacion al total de la cartera.
La estratificacion de la cartera de Valores a fin de mes en los siguientes rangos:
i. deOa30dias
ii. de3laé60dias
iii. de61a180dias
iv. de 181 a360dias
v. de361a720dias
El plazo econdmico (duracién), promedio ponderado de la cartera del Fondo.
La tasa de rendimiento, a la fecha del reporte, obtenida por la cartera del Fondo a treinta
(30), noventa (90), ciento ochenta (180) y trescientos sesenta (360) dias.
Indicador comparativo del rendimiento del Fondo (Benchmark), definido en el presente
Reglamento Interno.
Informacidn de los ultimos tres (3) meses, con cierre al Gltimo dia, sobre la evolucion diaria
de:
i.  Cartera del Fondo
ii.  Valor de la Cuota de Participacion
iii.  Tasas derendimiento a treinta (30), noventa (90), ciento ochenta (180) y trescientos
sesenta (360) dias y el Indicador comparativo del rendimiento del Fondo
(Benchmark) del Fondo.
iv. Plazo econémico promedio ponderado (duracién) de la cartera del Fondo.
Las comisiones cobradas en el mes al Fondo y al Participante, en términos monetarios y
porcentuales detallando si corresponden a comisiones por administracion y/o comisiones
por éxito.
Los gastos cargados al Fondo durante el mes, en el caso de que no formen parte de las
comisiones, en términos monetarios y porcentuales detallando los que corresponden a
Custodia, intermediacion, auditoria y servicios de Custodia contratados.
Los impuestos aplicados al Fondo y al Participante durante el mes.

10. Los saldos de Cuotas de Participacion del Participante y su expresion monetaria.

11. El Valor inicial y final de la Cuota de Participacién.
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12. Cualquier informaciéon que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
considere conveniente poner en conocimiento de los Participantes del Fondo y aquella que
sea exigida por ASFI.

13. Cuadro comparativo de rendimientos respecto a todos los Fondos de Inversion Abiertos del
Mercado de Valores correspondientes a su plazo, moneda y tipo (Renta Fija, Mixta o
Variable), respecto a las tasas de treinta (30), noventa (90), ciento ochenta (180) y
trescientos sesenta (360) dias. BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
extraerd para su publicacién en los estados de cuenta, la informacion mas reciente
registrada, en la pagina WEB de ASFI, Seccién: Mercado de Valores — Destacados/Reportes
Dindamicos y/o en una Bolsa de Valores autorizada.

14. Para el envio de estados de cuenta por medio de correo electrénico, BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn S.A. debe contar con la autorizacién por parte del
Participante, en la que consentira lo siguiente:

1) Laaceptacién del medio de acceso a la informacién electrénica con que cuente BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declarando que toma
conocimiento de su estado de cuenta por dicho medio.

2) La aceptacidn de los riesgos de seguridad y confidencialidad de la utilizacién de
dicho medio de acceso a la informacion.

Esta informacidn sera enviada hasta el décimo dia habil de cada mes.
Adicionalmente, cuando el participante no cuente con medios de acceso a informacién
electrénica, podra solicitar las siguientes modalidades de entrega de estados de cuenta:

1) Entrega fisica, en el domicilio declarado por los Participantes al momento de la
apertura de la cuenta, hasta el décimo dia habil de cada mes.

2) Retencidn en las propias oficinas de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversiéon S.A., por un plazo no mayor a cuatro (4) meses, procediendo a la
destruccién de estos después del plazo sefialado, mediante acta de la sociedad.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. contard con los respaldos
correspondientes que certifiquen la entrega o el acceso al estado de cuenta a los titulares de las
cuentas de participacion que consten en sus registros, para todos los casos.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. debe registrar mensualmente, en una
base de datos de Participantes, la siguiente informacién:

i Participantes con acceso a medios de informacién electrénica a través de correo
electrénico.

iii. Participantes con Estados de cuenta entregados de manera fisica.

iiii. Estados de cuenta fisicos no entregados o devueltos.

iv. Estados de cuenta fisicos retenidos en oficinas.
La base de datos de los Estados de Cuenta actualizada por BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn S.A. estara disponible para ASFI, a efectos de supervisién durante el proceso
de inspeccion.

En caso de existir Participantes que mantengan un saldo menor o igual a BOB50,00 (cincuenta
00/100 bolivianos) por un lapso de cuatro (4) meses consecutivos sin haber realizado ningln
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movimiento, BISA SAFI mantendra en sus registros electrénicos los Estados de Cuenta
Mensuales hasta que la cuenta cambie de condicion.

ARTICULO 21. CERTIFICADO DE CUENTA
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. podra emitir, sin ningun costo,
certificados de Estado de Cuenta a solicitud escrita del Participante.

ARTICULO 22. SELECCION Y REMOCION DE LA EMPRESA DE AUDITORIA EXTERNA

Y DE LA ENTIDAD DE CUSTODIA DE VALORES

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. seleccionard a entidades de
reconocida reputacién que estén inscritas en el Registro del Mercado de Valores. Factores como
experiencia, cartera de clientes y trabajos realizados seran considerados con mayor énfasis al
momento de realizar la evaluacidn de estas, siendo desestimadas las empresas que no cumplan
a satisfaccidn estas caracteristicas.

Los valores adquiridos por cuenta del Fondo seran depositados en una Entidad de Custodia de
Valores que se encuentre autorizada e inscrita en el Registro de Mercado de Valores; o a través
de una Entidad de Custodia de Valores de acuerdo con el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo | del
Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores. BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn S.A., sera solidariamente responsable por la Custodia de
los Valores.

Por otra parte, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. procederd a la
remocion de los auditores externos y entidades de Custodia de Valores cuando a su juicio, éstos
no cumplan a satisfaccién con el servicio para el cual fueron contratados.

Capitulo IV: POLITICA DE INVERSIONES

ARTICULO 23. OBJETIVO DE LA POLITICA DE INVERSIONES
El objetivo general de la Politica de Inversiones, mediante la cual Elite Fondo de Inversién

Abierto de Corto Plazo se rige, consiste en efectuar inversiones, por cuenta y riesgo de los
Participantes, en valores de oferta publica de Renta Fija inscritos en el Registro de Mercado de
Valores (RMV) en alguna de las Bolsas de Valores del Pais. Adicionalmente, las inversiones
estardan enmarcadas en las politicas establecidas por el Directorio de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., las cuales estan basadas en las propuestas y analisis
realizados por el Comité de Inversidn.

Asimismo, la presente Politica de Inversiones sefiala los objetivos y restricciones que el
Administrador del Fondo debe cumplir en lo relacionado a las inversiones de este.

Los siguientes parametros fueron definidos tomando en cuenta el perfil del inversionista
determinado en el Articulo 4 del presente Reglamento Interno.

ARTICULO 24. CRITERIOS DE SELECCION Y DIVERSIFICACION

El Fondo invertira en activos financieros y liquidez nacional dando cumplimiento a lo establecido
en el Articulo 4, Seccidn 1, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras para
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
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Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores y cualquier disposicion legal que existiera
en el futuro sobre el particular.

Asimismo, el Fondo dara cumplimiento a los limites establecidos en los Articulos 7, Seccién 1,
Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores.

Limites por tipo de activo financiero

Limite minimo sobre la

Limite maximo sobre la

Tipo de activo financiero

Renta Fija

cartera total
0%

cartera total
95%

Instrumentos de deuda Soberana (TGN Y BCB)

000

95%

Instrumentos de deuda de Instituciones Financieras

0%

95%

Instrumentos de deuda de Empresas

0%

50%

Limites por plazo de inversion

Plazo maximo (dias)

Tipo de activo financiero

Instrumentos de deuda Soberana (TGN Y BCB) 380
Instrumentos de deuda de Instituciones Financieras™® 380
Instrumentos de deuda de Empresas 380

*El Fondo podrad invertir hasta el 20% de su cartera total en dueda subordinada de instituciones
financieras

Se contara con un plazo de 180 dias calendario a partir del inicio de operaciones del Fondo para
el ajuste y alcance de los limites de inversidn y liquidez determinados en el presente Reglamento
Interno, debiendo posteriormente adecuar cualquier exceso a los limites de inversion
establecidos en el Articulo 7, Seccién 1, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversidén y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |,
Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, de acuerdo a lo sefialado en
el Articulo 8, Seccidn 1, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversidn y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores.

Liquidez

El Fondo mantendra como minimo un 5% de la cartera del Fondo en cuentas de liquidez y como
maximo un 65%. La calificacidn de riesgo minima de las instituciones financieras para mantener
la liquidez serd de Al.

Limites para venta en reporto

El Fondo podrd vender en reporto valores de la cartera hasta el veinte por ciento (20%) del
valor total de la misma.

Limites por calificacion de riesgo

Calificacion de riesgo

Limite minimo sobre la
cartera total

Limite maximo sobre la
cartera total

"AAA"/ N-1*

30%

100%

"AA2" 3 "AATL"

0%

50%

*Para las inversiones con calificacidn de riesgo de corto plazo N-1, las mismas deben pertenecer a un emisor con calificacion de riesgo de largo

plazo de AAA.

Limites por moneda

El Fondo invertira solamente en Bolivianos (Bs).
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El Fondo no debe poseer mas del veinte por ciento (20%) del total de su cartera en Valores de

renta fija y otras obligaciones emitidas por una misma entidad, a excepcidn de aquellos Valores

emitidos o respaldados por el Tesoro General de la Nacién y el Banco Central de Bolivia.

Duracion

La cartera bruta del Fondo tendra una duracién promedio ponderada maxima de 360 dias.

INDICADOR COMPARATIVO DEL RENDIMIENTO DEL FONDO

ARTICULO 25.
(BENCHMARK)

Los participantes para poder evaluar el desempefio del Fondo podran comparar los

rendimientos generados por el mismo con el resultado de la siguiente expresién:

PLAZO TASA
< PROMEDIO PROMEDIO
INSTRUMENTO | MONEDA @ PONDERACION PONDERADO | PONDERADA INDICADOR FUENTE
___(dPP) |
La TPP se
TPP BTS BOB Ozt:?fsra
PPP BTS BOB =Tasa .
0, =
% BTS BOB = Plazo Promedio | x1 BTS BoB | Boletines
Monto Total BTS . _ semanales
L Promedio Ponderada de =% BTS o
BTS BOB en bolivianos / . emitidos
Cartera Bruta Ponderado de BTS para el BOB * TPP or el BCB
Total los BTS en rango de plazo BTS BOB P se
bolivianos. del PPP BTS Y s€
utilizara el
BOB. e
Ultimo dato
disponible.
La TPP se
TPP LTS BOB Ozt:?c?;a
PPP LTS BOB =Tasa .
0, =
Mg’n';gSTcigEiTs = Plazo Promedio | X2 LTS BOB SBe%'ztr']g?ess
L Promedio Ponderada de =%LTS o
LTS BOB en bolivianos / . emitidos
Ponderado de LTS parael BOB * TPP
Cartera Bruta | | por el BCB
Total as_L_TS en rango de plazo LTS BOB y se
bolivianos. del PPP LTS e
utilizara el
BOB. S
Gltimo dato
disponible.
TPP DPF BOB La TPP se
= Tasa obtendra
%DPFBOB=_ | "PROPFBOB | promedio | xapprBoB | J9°19°
Monto Total DPF P_romedio Ponderada de =% DPF semanales
DPE BOB hasta 180 dias en Ponderado de QPF hasta 180 r]asta 180 emitidos
bolivianos / dias de Bancos | dias BOB *
los DPF hasta P por el BCB
Cartera Bruta 180 dias en Mdiltiples para TPP DPF y se
Total bolivianos. el rango de BOB utilizara el
plazo del PPP altimo dato
DPF BOB. - .
disponible.
TPP DPF BOB La TPP se
= Tasa obtendra
%DPFBOB= | PPPOPFBOB | promedio | x4 DPF BOB ngtlicr)fe .
Monto Total DPF P_romedio Ponderada de =% DPF semanales
DPE BOB hasta 360 dias en Ponderado de DPF hasta 360 hasta 360 emitidos
bolivianos / dias de Bancos | dias BOB *
los DPF hasta P por el BCB
Cartera Bruta P Mdiltiples para TPP DPF
360 dias en y se
Total bolivianos el rango de BOB utilizara el
' plazo del PPP altimo dato
DPF BOB. . .
disponible.
DPE BOB % DPF BOB = PPP DPF BOB | TPP DPF BOB | X5 DPFBOB | La TPP se
Monto Total DPF = Plazo = Tasa =% DPF mas | obtendra
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PLAZO TASA
- PROMEDIO PROMEDIO
INSTRUMENTO | MONEDA @ PONDERACION PONDERADO | PONDERADA INDICADOR FUENTE
(PR (@R |
mas 360 dias en Promedio Promedio 360 dias de los
bolivianos / Ponderado de | Ponderada de BOB * TPP Boletines
Cartera Bruta los DPF mas DPF mas 360 DPF BOB semanales
Total 360 dias en dias de Bancos emitidos
bolivianos. Mdltiples para por el BCB
el rango de y se
plazo del PPP utilizara el
DPF BOB. Ultimo dato
disponible.
La TPP se
obtendra
TPP BBB BOB deB'O‘IJgt'H:o
% BBB BOB = PPP BBB BOB = Tasq mensual
Monto Total BBB = Plazo Promedio X6 BBB BOB disponible
L Promedio Ponderada de =% BBB P
BBB BOB en bolivianos / de la Bolsa
Ponderado de BBB para el BOB * TPP -
Cartera Bruta Boliviana
Total los _B_BB en rango de plazo BBB BOB de Valores
bolivianos. del PPP BBB
S.A.. Se
BOB. T
utilizara el
ultimo dato
disponible.
La TPP se
obtendra
TPP BLP BOB deB'OTgt'mo
PPP BLP BOB = Tasa
0, =
% BLP BOB = Plazo Promedio | x7BLP BOB | Mensual
Monto Total BLP - _ disponible
L Promedio Ponderada de =% BLP
BLP BOB en bolivianos / de la Bolsa
Cartera Bruta Ponderado de BLP para el BOB * TPP Boliviana
los BLP en rango de plazo BLP BOB
Total L de Valores
bolivianos. del PPP BLP
S.A.. Se
BOB. T
utilizara el
Ultimo dato
disponible.
La TPP se
obtendra
TPP PGB BOB deB'OLI‘gt'I,”;o
% PGB BOB = PPP PGB BOB = Tasg mensual
=Plazo Promedio X8 PGB BOB . .
Monto Total PGB Promedio Ponderada de =% PGB disponible
PGB BOB en bolivianos / Ponderado de PGB para el BOB * TPP de I"’.‘ l_30|sa
Cartera Bruta Boliviana
los PGB en rango de plazo PGB BOB
Total . de Valores
bolivianos. del PPP PGB
S.A.. Se
BOB. L
utilizara el
Gltimo dato
disponible.
La TPP se
obtendra
TPP VTD BOB deB'O‘fgt'mo
PPP VTD BOB =Tasa
0, =
% VTD BOB = Plazo Promedio | xo vTDBOB | Mensual
Monto Total VTD di derada d _ o disponible
VTD BOB en bolivianos / Promedio Ponderada de =% VID de la Bolsa
Cartera Bruta Ponderado de VTD para el BOB * TPP Boliviana
los VTD en rango de plazo VTD BOB
Total L de Valores
bolivianos. del PPP VTD
S.A.. Se
BOB. T
utilizara el
Ultimo dato
disponible.
% COR DPF BOB | PPP COR DPF | TPP COR DPF X10 COR La TPP se
= Monto Total de BOB = Plazo BOB = Tasa DPF BOB = obtendra
COR DPF BOB COR DPF en Promedio Promedio % COR DPF | del dltimo
bolivianos / Ponderado de | Ponderada de BOB * TPP Boletin
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MONEDA

PONDERACION

Cartera Bruta

PLAZO
PROMEDIO

PONDERADO

(PPP) (TPP)

las COR DPF

TASA
PROMEDIO
PONDERADA

COR DPF para

elite

INDICADOR

COR DPF

FUENTE

mensual

Total en bolivianos. el rango de BOB disponible
plazo del PPP de la Bolsa
COR DPF Boliviana
BOB. de Valores
S.A.. Se
utilizara el
Ultimo dato
disponible.
La TPP se
obtendra
TPP COR BLP deB' ‘I"tt'mo
% CORBLP BOB | PPP CORBLP | BOB=Tasa | X11COR mgniual
= Monto Total de BOB = Plazo Promedio BLP BOB = disponible
COR BLP en Promedio Ponderada de | % COR BLP
CORBLP BOB bolivianos / Ponderado de | COR BLP para | BOB * TPP dgcl)ﬁvlig:r::\a
Cartera Bruta las COR BLP el rango de COR BLP de Valores
Total en bolivianos. plazo del PPP BOB SA. Se
COR BLP BOB. T
utilizara el
ultimo dato
disponible.
La TPP se
obtendra
TPP COR VTD del dltimo
% COR VTD BOB | PPP COR VTD BFO,r%r;er"’i‘ga X12 COR n?é’g:gl
= Monto Total de BOB = Plgzo Ponderada de VTD BOB = disponible
COR VTD BOB COR VTD en Promedio | ~oR 1D para | 2 CORVID | 412 Bolsa
bolivianos / Ponderado de el ranao de BOB * TPP Boliviana
Cartera Bruta las COR VTD 9 COR VTD
Total en bolivianos plazo del PPP BOB de Valores
’ COR VTD S.A.. Se
BOB. utilizara el
Ultimo dato
disponible.
La TPP se
obtendra
TPP COR BBB del dltimo
% COR BBB BOB | PPP COR BBB Bgr%r;ez?ga X13 COR n?eor'gtl:’;l
= Monto Total de BOB = Plazo Ponderada de BBB BOB = disponible
COR BBB en Promedio % COR BBB
COR BBB BOB bolivianos / Ponderado de COIR BBB Sara BOB * TPP dg I? Bolsa
Cartera Bruta las COR BBB el rango ae COR BBB oliviana
Total en bolivianos plazo del PPP BOB de Valores
’ COR BBB S.A.. Se
BOB. utilizara el
Gltimo dato
disponible.
La TPP se
obtendra
TPP COR PGB del ultimo
% COR PGB BOB | PPP COR PGB Bgr%éer?ga X14 COR n?grlgt&;
= Monto Total de BOB = Plazo PGB BOB = . -
COR PGE BoB COR PGB en Promedio gggdsgga de | o cor PGB (f'slpoé"tl"e
bolivianos / Ponderado de el rango ggra BOB * TPP goﬁvi:nza
Cart_?:)a;al?ruta Iea: t():o ?\I/Ri’aigf plazo del PPP CO; OFéGB de Valores
) COR PGB S.A.. Se
BOB. utilizara el
Ultimo dato
disponible.
% Liquidez BOB = TPP LQZ BOB X15 LQZ La TPP se
- Monto Total PPP LQZ BOB =Tasa _ obtendra
Liquidez BOB liqui _ p X BOB =%
iquidez en =1 dia. Promedio LQZ BOB * de los
bolivianos / Ponderada de Boletines

21




elite

PLAZO TASA
PROMEDIO PROMEDIO

INSTRUMENTO = MONEDA | PONDERACION PONDERADO | PONDERADA INDICADOR FUENTE

... (PP (PP
Cartera Bruta cajas de TPP LQZ semanales
Total ahorro. BOB emitidos
por el BCB.
Se utilizara
el ultimo
dato
disponible.

La sumatoria de componentes del Benchmark deberd representar el 100% de la cartera. En
caso de que el Fondo efectle inversiones en otro tipo de valores que no se encuentren
contemplados dentro el Benchmark, el porcentaje que los mismos representen de la cartera
del Fondo serd incorporado a la ponderacién del componente que mas se aproxime a éstos en
términos de plazo y moneda. El Benchmark debera ser calculado semanalmente.

El cdlculo se realizara con el valor de la cartera al dia de presentacion del Benchmark.

Indicador= X1 BTS BOB + X2 LTS BOB + X3 DPF BOB hasta 180 dias + X4 DPF BOB hasta 360 dias
+ X5 DPF BOB mas 360 dias + X6 BBB BOB + X7 BLP BOB + X8 PGB BOB + X9 VTD BOB + X10
COR DPF BOB + X11 COR BLP BOB + X12 COR VTD BOB + X13 COR BBB BOB + X14 COR PGB
BOB + X15 LQZ BOB

Es importante que al comparar estas alternativas de inversién los participantes ponderen de
acuerdo a sus objetivos de inversion la liquidez que proporciona el Fondo, el rendimiento
competitivo, la informacién del portafolio y la volatilidad de las tasas de rendimiento.

ARTICULO 26. DURACION PROMEDIO DE CARTERA DEL FONDO

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 10, Seccidn 1, Capitulo VI del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en
el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, el promedio de
duracién de la cartera de un Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo debera ser hasta 360
dias.

Para el cdlculo de la duracién promedio de la cartera, se tomara en cuenta la duracién de cada
valor de Renta Fija, los plazos de las compras en Reporto y la Liquidez del Fondo.

ARTICULO 27. UTILIDADES O PERDIDAS

Las utilidades o pérdidas seran establecidas por la valoracion diaria del Valor de la Cuota de
Participacion de acuerdo con la Metodologia vigente.

ARTICULO 28. NUMERO DE CUOTAS DE PARTICIPACION VIGENTES

El nimero de Cuotas de Participacion vigentes sera modificado cada vez que haya una Compra
0 un Rescate de Cuotas de Participacién. El nimero de Cuotas de Participacidn serd
incrementado cuando haya una Compra, dividiendo el monto aportado por el Valor de la Cuota
de Participacién vigente en la fecha. De la misma manera, sera reducido cuando existan
Rescates.
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ARTICULO 29. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO DEL FONDO

El Fondo, ante necesidades de dinero en efectivo para eventualidades emergentes del proceso
de compensacién y liquidacidon de operaciones, asi como, previa aprobacion de ASFI, por razones
de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, podra acceder a través de BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. a lineas de crédito bancarias hasta el 10%
del total de su cartera por un plazo maximo de 48 horas de acuerdo a lo establecido en el Articulo
6, Seccién 1, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra mantener operaciones de venta en reporto hasta un
monto mdaximo de 20% respecto al total de la cartera del Fondo hasta el plazo maximo
establecido en el Articulo 7, Seccién 1, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |,
Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

ARTICULO 30. TIPO DE CAMBIO A EMPLEARSE.

El tipo de cambio que regira para la valuacion de los activos en Délares Estadounidenses del
Fondo sera el tipo de cambio oficial de compra del dia publicado por el Banco Central de Bolivia.
En el caso de variacién en el tipo de cambio, se tomara como fecha de cambio; para objeto de
valuacion del Fondo, el primer dia después de que éste sufriera la modificacion.

Capitulo V: PROCEDIMIENTOS DE COMPRA Y RESCATE DE
CUOTAS DE PARTICIPACION EN EL FONDO

ARTICULO 31. PROCEDIMIENTO DE INGRESO DE NUEVOS PARTICIPANTES Y
NUEVAS COMPRAS DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Los nuevos Participantes que deseen Comprar Cuotas de Participacién por primera vez deberan

suscribir el Contrato de Participacidon y adquirir el nimero de Cuotas de Participacidon que
acrediten al menos el monto minimo fijado para la apertura de una Cuenta, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 35 del presente Reglamento Interno.
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A., se reserva el derecho de rechazar
las solicitudes en caso de que el Participante no presente documentacién o informacion
requerida por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A..
Las cuentas de los Participantes Personas Naturales podrdn ser administradas segun las
caracteristicas expuestas a continuacion:
e Cuenta Individual = Por el Participante (una sola persona).
e Cuenta Mancomunada Indistinta = Se suscribe el Contrato de Participacion con mas de
un Participante y donde se podra realizar el rescate de Cuotas de Participacidn con solo
una firma autorizada.
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e Cuenta Mancomunada Conjunta = Se suscribe el Contrato de Participacién con mas de
un Participante y donde se requiere, para realizar rescates de Cuotas de Participacién,
todas las firmas autorizadas.

Para cuentas de Participantes Personas Juridicas, BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. habilitard las firmas autorizadas para el manejo de las cuentas de acuerdo a la
solicitud y los poderes presentados.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. no apertura cuentas en el Fondo a
menores de edad, incluso si estos estan acompanados de una persona mayor de edad.

ARTICULO 32. PROCEDIMIENTO PARA LA COMPRA DE CUOTAS DE
PARTICIPACION

Para efectuar Compra de Cuotas de Participacion en cajas del Banco BISA S.A., los Participantes
o depositantes, una vez realizado el aporte, deberan firmar el “Comprobante de Compra de
Cuotas de Participacién” proporcionado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., que de acuerdo al Articulo 4, Seccion 6, Capitulo V del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en
el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, debe contar con
la siguiente informacion:

a) Nombre del Fondo.

b) Nombre de la Sociedad Administradora.

¢) Lugary fecha del comprobante.

d) Numero correlativo del comprobante.

e) Numero de inscripcion del Fondo en el Registro del Mercado de Valores.

f) Nombre y firma de la persona que realiza la Compra de Cuotas de Participacion.

g) Nombre del Participante.

h) Numero de Cuotas de Participacion que adquiere el Participante.

i) Valor de la Cuota del dia de Compra.

j) Firmay sello del responsable de la operacién.
Las transferencias del extranjero y los abonos para Compras de Cuotas de Participacién que sean
realizados directamente a las cuentas bancarias que mantiene el Fondo, sélo seran abonados en
las cuentas de los Participantes una vez que sean debidamente identificados. Para tal situacion,
el funcionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A., que atiende la
transaccidn, podrd imprimir el Comprobante de Compra de Cuotas de Participacion con los datos
del Participante y adjuntara el comprobante electrénico del depésito emitido por el Banco BISA
S.A. que formara parte integra e indivisible del mismo. En caso de que no se pueda identificar al
Participante a quien corresponden dichos aportes, éstos serdan abonados a una cuenta corriente
que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. mantenga, sin percibir
rendimiento alguno hasta que se logre identificar al beneficiario de la compra de Cuotas de
Participacion.
Las Compras de Cuotas de Participaciéon con cheques seran efectivizadas el momento que los
saldos sean confirmados y abonados en la cuenta utilizada por BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn S.A. para el manejo de las disponibilidades del Fondo. Se utilizara, para el
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calculo del numero de Cuotas de Participacion, el Valor de la Cuota correspondiente al dia de la
liberacion.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., solicitara al Participante Persona
Natural o Participante Persona Juridica el uso obligatorio del Formulario PCC-03 cuando realice
cualquier transaccién de Compra de Cuotas de Participacién por un importe igual o mayor a USD
10.000,00(Diez mil 00/100 Ddlares Estadounidenses) o su equivalente en moneda nacional y
cuando las transacciones acumuladas en efectivo en periodos de uno (1) a tres (3) dias que en
su conjunto sean mayores o iguales a este monto, dando cumplimiento a la normativa emitida
por la UIF aplicable a las entidades de intermediacidn en el Mercado de Valores.

ARTICULO 33. ADHESION O RETIRO DE PARTICIPANTES Y REPRESENTANTES

LEGALES A UNA CUENTA

Para la adhesidn de Participantes nuevos a una cuenta se debera tomar lo siguiente:

a) Participante Persona Natural: Todas las firmas autorizadas incluyendo al nuevo
firmante deberan firmar un nuevo Contrato de Participacién y presentar toda la
documentacidon que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. requiera
para tal efecto.

b) Participante Persona Juridica: El(los) nuevo(s) representante(s) legal(es) debera(n)
firmar el Contrato de Participacidn y presentar toda la documentacién que BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A requiera para tal efecto.

Para el Retiro de Participantes y Representantes Legales de una Cuenta se debera tomar lo
siguiente:

a) Participante Persona Natural: Deberan presentar toda la documentacion que BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A requiera para tal efecto y firmar
nuevamente el Contrato de Participacion todos los titulares de la cuenta vigente.

b) Participante Persona Juridica: Deberan presentar una nota y la Revocatoria de Poder
del representante legal a retirar.

ARTICULO 34. PROCEDIMIENTO DE SUCESION, INCAPACIDAD E IMPEDIMENTO
DEL PARTICIPANTE

En el caso de sucesidn, incapacidad e impedimento, BISA Sociedad Administradora de Fondos
de Inversidn S.A. tomarad las medidas de seguridad que sean necesarias; incluyendo la revisién y
documentos necesarios por parte del area Legal de los siguientes documentos:
e Cuenta Individual: Se debe presentar una nota con los siguientes documentos:

1. Certificado de Defuncidn original u orden judicial notificada a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A..
Declaratoria de herederos (en el caso de herederos forzosos y colaterales).
Acta de posesidn de bienes (en el caso de herederos colaterales).
Fotocopia de los documentos de identidad vigentes de los sucesores.

i dwnN

Documentacién complementaria segin informe legal (en caso de ser
requerido).

Todos los sucesores deberdan concurrir para disponer del monto que le correspondia al
Participante fallecido. No se aceptara el ejercicio independiente de cada uno de los sucesores,
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salvo que se trate de un solo sucesor o que el derecho de cada uno conste en un documento de
division particion celebrado entre todos ellos legalmente reconocido ante autoridad
competente.

e Cuenta Mancomunada Conjunta: En caso de muerte de cualquiera de los Participantes
que tenga cuenta conjunta, Unicamente se podra realizar rescates de Cuotas de
Participacién de forma conjunta entre los cotitulares sobrevivientes y los herederos del
Participante fallecido, quienes deberan cumplir con los mismos requisitos sefialados en
el punto anterior.

e Cuenta Mancomunada Indistinta: En caso de muerte de cualquiera de los Participantes
que tenga cuenta mancomunada indistinta, los cotitulares sobrevivientes seran unicos
responsables por la disposicién de los fondos de la cuenta.

ARTICULO 35. LIMITES POR PARTICIPANTE

El monto minimo para poder participar de manera inicial en el Fondo no podra ser menor a Bs.
500.000,00(Quinientos mil 00/100 Bolivianos) ni mayor al 10% de la cartera.

Ningln Participante del Fondo podra tener individualmente mas del 10% del total de las Cuotas
de Participacion emitidas. En caso de que algun Participante supere el porcentaje de Cuotas de
Participacién mencionado, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
comunicard a éste que debe proceder a rescatar las Cuotas de Participacidon en exceso. Si el
rescate de Cuotas de Participacién en demasia no se produjera en el término de 60 dias
calendario, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. procederd a retirar el
valor del monto en exceso de las Cuotas de Participacion del Fondo y depositara en una cuenta
corriente a nombre de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. seguida del
nombre del Participante, comunicando este hecho a ASFl en un plazo no mayor a 48 horas.

ARTICULO 36. RESCATE DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Las Cuotas de Participacion del Fondo pueden ser libremente rescatadas por el Participante de
acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento Interno; el presente Articulo es aplicable
tanto a Participantes Personas Naturales como a Participantes Personas Juridicas.

Mediante la presentacion de una solicitud escrita a Bisa Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., los Participantes podran rescatar el Valor de sus Cuotas de Participacion total o
parcialmente, considerandose el monto remanente una cuota vigente a efecto de calcular el
Valor de Cuotas de Participacién.

Los rescates seran entregados en moneda nacional (Bolivianos).

De este modo, para hacer efectivo el rescate de Cuotas de Participacidn, los Participantes
deberan cumplir con el siguiente esquema:

Monto de rescate de Cuotas de Numero de dias de
Participacion preaviso
Hasta Bs 100.000,00 Sin necesidad de preaviso
Desde Bs 100.001,00 hasta 2.000.000,00 1(Un) dia habil
Desde Bs 2.000.001,00 hasta 10.000.000,00 2 (Dos) dias habiles
Desde Bs 10.000.001,00 en adelante 3 (tres) dias habiles
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Se entiende por dia habil de lunes a viernes, excluyéndose los dias sdbados, domingos y feriados.
No se atenderan aquellas solicitudes que, en el momento de presentar la solicitud de Rescate
de Cuotas de Participacion o el Preaviso, no cuenten con los fondos suficientes en sus cuentas
para efectuar el Rescate de Cuotas de Participacién.

Para Rescate de Cuotas de Participacidon por montos iguales o menores a Bs100.000,00 (Cien mil
00/100 Bolivianos) los Participantes podran apersonarse a cajas del Banco Bisa S.A. y el Rescate
de Cuotas de Participacidn por montos mayores a la suma mencionada anteriormente seran
atendidos en los puntos de distribucién, a través de la emisidon de cheques y transferencias de
acuerdo con el Valor de sus Cuotas de Participacion.

En caso de que un Participante presente un Preaviso de Rescate de Cuotas de Participacidn cuyo
monto sea superior a Bs100.000,00(Cien mil 00/100 Bolivianos) y requiera que dicho Rescate de
Cuotas de Participacién sea efectuado antes de las restricciones del esquema precedente, se
podrd hacer efectivo dicho Rescate de Cuotas de Participacién unicamente con la autorizacién
del Administrador del Fondo.

El Rescate de Cuotas de Participacién mediante Preaviso se pagara en cheque o transferencia,
de acuerdo con el Valor de sus Cuotas de Participacion.

Para cuentas de Participantes Personas Juridicas, se podran emitir cheques a nombre de terceras
personas bajo exclusiva responsabilidad y riesgo del Participante, dichos cheques sdlo seran
entregados a las personas autorizadas por los Participantes mediante carta notariada dirigida a
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A., la misma que tendrd vigencia por
tiempo indefinido o hasta que el Participante la deje sin efecto mediante instruccién expresa a
través de una nueva carta notariada.

En el caso de cuentas de Participantes Personas Naturales, los cheques podrdn ser emitidos a
nombre de terceras personas bajo exclusiva responsabilidad y riesgo del Participante. Dichos
cheques solo seran entregados al Participante o a un apoderado que presente un ejemplar
original o fotocopia legalizada del poder notariado de representacion legal, el cual deberd
sefialar de manera especifica la facultad de realizar operaciones de Rescate de Cuotas de
Participacidn a nombre del Participante.

Los importes de los cheques emitidos que no hayan sido cobrados por el lapso de treinta (30)
dias calendario seran registrados en una cuenta corriente de BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn S.A. seguida del nombre del Fondo en la entidad Financiera que preste
servicios a BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.. Los Participantes no
tendran limite de nimeros de Rescates de Cuotas de Participacidon a ser realizados durante un
mes.

Las solicitudes de Rescate de Cuotas de Participacidn que no sean efectivamente realizadas en
el dia correspondiente quedaran anuladas, debiendo los Participantes efectuar una nueva
solicitud conforme a lo previsto en el presente Articulo.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., solicitara al Participante el uso
obligatorio del Formulario PCC-03 cuando realice cualquier transaccion de Rescate de Cuotas de
Participacion por un importe igual o mayor a USD 10.000,00(Diez mil 00/100 Dolares
Estadounidenses) o su equivalente en moneda nacional y cuando las transacciones acumuladas
en efectivo en periodos de uno (1) a tres (3) dias que en su conjunto sean mayores o iguales a
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este monto, dando cumplimiento a la normativa emitida por la UIF aplicable a las entidades de
intermediaciéon en el Mercado de Valores.

ARTICULO 37. PROCEDIMIENTO PARA EL RESCATE DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Para realizar operaciones de Rescate de Cuotas de Participacidn, los Participantes tendran que
presentar adecuadamente una solicitud escrita, en la cual, se debera especificar minimamente
la siguiente informacion:

a. Numero de cuenta a ser afectada.
Nombre y firma del Participante.
Monto en numeral y literal.
Lugar y fecha de rescate.
Forma de pago.

o o o0 T

Llenar el formulario PCC-03 cuando realice cualquier transaccién de Rescate de
Cuotas de Participacién por un importe igual o mayor a USD 10.000,00(Diez mil
00/100 Délares Estadounidenses) o su equivalente en moneda nacional y cuando
las transacciones acumuladas en efectivo en periodos de uno (1) a tres (3) dias que
en su conjunto sean mayores o iguales a este monto, dando cumplimiento a la
normativa emitida por la UIF aplicable a las entidades de intermediacién en el
Mercado de Valores.

ARTICULO 38. PROCEDIMIENTO DE PREAVISO PARA RESCATE DE CUOTAS DE
PARTICIPACION

Los Participantes Personas Naturales deberan comunicar mediante Formulario de Rescate de
Cuotas de Participacion provisto por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A,,
su solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion, la cual deberd especificar como minimo lo
siguiente:

a) Fecha de solicitud de rescate, indicando que es un preaviso de rescate de Cuotas de
Participacidn de acuerdo con el Reglamento Interno, cumpliendo lo establecido en el
Articulo 36.

b) Identificacién completa del o los solicitantes.

¢) Firma de los solicitantes

d) Identificacidn de la cuenta a ser debitada.

e) Monto solicitado.

f) Forma de Pago.

g) Declaracion de origen y destino de los fondos.

Los Participantes Personas Juridicas deberdn comunicar mediante Carta de Solicitud de Rescate
de Cuotas de Participacién, su solicitud sefialando la intencién de rescatar cuotas de
Participacion del Fondo, la cual, debera especificar como minimo lo siguiente:

a) Fecha de solicitud de rescate, indicando que lo que solicita es un preaviso de rescate de
Cuotas de Participacion de acuerdo con el Reglamento Interno, cumpliendo lo
establecido en el Articulo 36.

b) Nombre de la empresa.

c) Firmas de los representantes legales.

d) Persona autorizada para realizar la transaccion.
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e) Identificacidn de la cuenta a ser debitada.

f) Monto solicitado.

g) Forma de pago.

h) Declaracién de origen y destino de los fondos.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. podra recibir Preavisos de
Rescate de Cuotas de Participacion de lunes a viernes de 09:00 a 16:00 horas excluyendo los
dias feriados. Para que el Preaviso sea considerado valido, éste necesariamente deberd
llevar el sello de recepcion de la mismo, si el Participante no aclara en su nota que es un
Preaviso, el funcionario de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. que
atiende la transaccién podra registrar en ésta que se trata de un Preaviso, dejando debida
constancia de tal aclaracion.

ARTICULO 39. AUTORIZACION A TERCEROS

Unicamente los Participantes Personas Naturales podrdn autorizar a terceros, de manera
temporal, el Rescate de Cuotas de Participacion, mediante poder especial notariado en el cual
deberan incluirse las facultades especiales y limitaciones que sean aplicables.

En estos casos, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tomara las medidas
de seguridad que sean necesarias, incluyendo, mas no restringiéndose, a la revisién y
verificacidn del poder por parte del area legal de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A..

En el caso de las cuentas de Participantes Personas Naturales en las que se requiera incluir a un
tercero para el manejo de la cuenta de forma indefinida, se debera necesariamente incluir a tal
persona como Participante, debiendo suscribir el Contrato de Participante correspondiente y
cumplir con los demas requisitos que sean aplicables.

ARTICULO 40. PROCEDIMIENTO DE CIERRE DE CUENTAS
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A. podrd cerrar las cuentas de los
Participantes, en los siguientes casos:
a) Sin notificacién previa:
- Cuando las mismas se encuentren con saldo menor a Bs1(Uno 00/100 bolivianos)
por un tiempo mayor a treinta (30) dias calendario.
b) A solicitud del Participante
- Cuando el Participante lo solicite mediante nota escrita, la cuenta serd cerrada
inmediatamente, el mismo que debera tener saldo 0 (Cero).
Se debe aclarar que la condicién de Participante se la adquiere solo al poseer Cuotas de
Participacion del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 2, Seccidn 6, Capitulo V del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores.

ARTICULO 41. BLOQUEO Y DESBLOQUEO DE CUENTAS

Las Cuentas de Participacidn podran ser bloqueadas por los siguientes motivos:
1. Arequerimiento del Participante (solicitud de bloqueo).
2. Por Documento de Identificacidn vencido registrado en el sistema.
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3. Por documentacién incompleta del Participante.

4. En caso de existir una orden expresa emitida por parte de la autoridad competente, de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 44 del presente Reglamento Interno.

Las Cuentas de Participacion podran ser “desbloqueadas” Unicamente en los siguientes casos:

a) A requerimiento del Participante (en caso de que previamente haya solicitado el
bloqueo de la cuenta).

b) Regularizacién de documentacidn incompleta del Participante.

¢) Regularizacion del Documento de Identificacidn vencido.

d) En caso de existir una orden expresa emitida por parte de la autoridad competente, de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 44 del presente Reglamento Interno.

ARTICULO 42. PUNTOS DE DISTRIBUCION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Las operaciones de Compra y Rescate de Cuotas de Participacién que requiera el Participante
podrdn ser realizadas en las oficinas de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A., en las agencias de Banco BISA S.A. a nivel nacional o donde ésta haya contratado los
servicios de distribucién de Cuotas de Participacién del Fondo.

Asimismo, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. publicard los puntos de
distribucidn, que utilizaran las actividades relacionadas al Fondo, en la pagina web
www.bisasafi.com. Cualquier modificacién a los puntos de distribucién serd comunicada a los
Participantes a través de un periédico de circulaciéon nacional, hasta cinco (5) dias habiles
administrativos posteriores a la modificacion.

ARTICULO 43. QUIEBRA DEL PARTICIPANTE

En caso de reestructuracion, liquidacion, intervencion o quiebra de un Participante que fuese
Persona Juridica, BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. procedera
conforme a las instrucciones de la autoridad competente, en el marco de lo establecido por la
normativa vigente.
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Capitulo VI: PROHIBICIONES
ARTICULO 44. RETENCION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

En caso de existir una orden expresa realizada por la autoridad competente, se procedera al

bloqueo de la cuenta hasta una nueva orden en la que se instruya el desbloqueo de la cuenta en
cuestion.

Capitulo VII: DE LAS COMISIONES Y GASTOS

ARTICULO 45. COMISION DE ADMINISTRACION
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. cobrard una comision diaria por

concepto de administracion del Fondo equivalente al 0.80% anual sobre el valor total de la
cartera. Cualquier modificaciéon al porcentaje de comisién explicado en este Articulo serd
aprobada previamente por ASFI y comunicada por escrito a los Participantes con veinte (20) dias
calendario de anticipacidn a su aplicacidon, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 2, Seccién
5, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los
Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. podra efectuar cambios al porcentaje
de esta comision solamente en dos oportunidades cada afo, y ademas siguiendo los
procedimientos establecidos en el presente Reglamento Interno y en el Articulo 2, Seccién 5,
Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores.

ARTICULO 46. COMISION DE EXITO

Cuando la Tasa de Rendimiento a 30 dias del Fondo, neta de comision fija, supere el indicador
de desempefio (Benchmark), establecido en el Articulo 25 del presente Reglamento Interno,
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. cobrard una comisién de éxito del
50% sobre dicho excedente.

La comisidn total, fija y de éxito, que podra cobrarse al Fondo diariamente no deberd ser mayor
al 3,5% anual calculado sobre el total de la Cartera.

Ambas Comisiones seran liquidadas diariamente antes de determinar el Valor de la Cuota de
Participacion del Fondo.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. podra efectuar cambios al porcentaje
de esta comision solamente en dos oportunidades cada afo, y ademas siguiendo los
procedimientos establecidos en el presente Reglamento Interno del Fondo y en el Articulo 2,
Secciéon 5, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para
el mercado de Valores.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. no podra cobrar ninguna comision
fuera de las especificadas en el presente Reglamento Interno.
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ARTICULO 47. GASTOS CON CARGO AL FONDO
Sin perjuicio de lo establecido por los Articulos 45 y 46 del presente Reglamento Interno y de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 5, Seccién 5, Capitulo V del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |,
Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A podra cargar los siguientes gastos al Fondo:

e Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo.

e Gastos por concepto de calificacién de riesgo del Fondo.

e Gastos por concepto de servicios de Custodia.

e Gastos por servicios que preste la Entidad de Custodia de Valores.

e Gastos por concepto de intermediacién de Valores.

e Gastos legales correspondientes al Fondo.

e Gastos de operaciones financieras autorizadas por el presente reglamento.

e Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior

del Estado Plurinacional de Bolivia.

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A se obliga a notificar a los Participantes
la fecha de implementacién de estos gastos con una anticipacion igual o superior a 30 dias
calendario, informando ademads el periodo de tiempo por el cual se cobrara el gasto.
BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. no podrd cobrar ningun gasto, fuera
de los especificados en el presente Reglamento Interno.
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Capitulo VIII: TRANSFERENCIA, DISOLUCION, FUSION Y
LIQUIDACION DEL FONDO

ARTICULO 48. TRANSFERENCIA, DISOLUCION, FUSION Y LIQUIDACION
VOLUNTARIA DEL FONDO

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tiene la facultad de transferir,

disolver y liquidar el Fondo, previa resolucion del Directorio de BISA Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A., sujetandose a lo establecido a la Ley N° 1834 del Mercado de
Valores, Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos
de Inversidn y contando con la autorizacion de ASFI, de acuerdo con el siguiente procedimiento.
a. Se comunicard a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero la intencién de realizar la
transferencia, disolucién o liquidacidn voluntaria, con todos los antecedentes, justificativa y
documentacién al respecto para su aprobacion.

b. Previamente a la transferencia voluntaria, se comunicard con treinta (30) dias habiles
administrativos de anticipacion a los Participantes la Resolucidn aprobada por ASFI, sea por carta
dirigida a su domicilio o por aviso de prensa publicado en un periddico de circulacién nacional.
Los Participantes que no estén de acuerdo, tendran la opcién de realizar el rescate de sus Cuotas
de Participacidon en el periodo sefialado anteriormente. ASFI controlara la transferencia,
disolucién o liquidacién voluntaria del Fondo.

ARTICULO 49. DISOLUCION Y LIQUIDACION FORZOSA

La disolucién y liquidacién forzosa del Fondo se realizara de acuerdo con lo establecido por la
Ley N°1834 del Mercado de Valores, los reglamentos y las resoluciones vigentes emitidas por
ASFl y demas disposiciones aplicables.

ARTICULO 50. DE LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

En los casos de disputa entre los Participantes y BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién S.A., y basados en el Reglamento Interno de Elite Fondo de Inversién Abierto de Corto
Plazo y al Articulo 8, Seccion 8, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversidon, contenido en el Titulo |, Libro 5° de Ila
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, los Participantes podran constituirse en
una Asamblea General de Participantes a efectos de la defensa y proteccion de sus intereses.
Esta Asamblea estard regida por las normas que mediante resolucién sean emitidas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero en las cuales se estableceran y regularan su
funcionamiento, facultades y atribuciones, mismas que seran actualizadas en el presente
Reglamento Interno de Elite Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo una vez que estas
normas sean emitidas.
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Capitulo IX: MODIFICACIONES DEL REGLAMENTO
ARTICULO 51. PROCEDIMIENTO DE MODIFICACION

Toda modificacidn al presente Reglamento se efectuara de la siguiente manera:

1. La modificacidn debera ser aprobada por el Directorio de BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A. y por ASFI.

2. BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. comunicard las modificaciones
aprobadas a los Participantes ya sea mediante carta dirigida al domicilio registrado o a través
publicaciones en prensa con una antelacion minima de veinte (20) dias habiles
administrativos de entrar en vigencia.

3. El Participante que no esté de acuerdo con la modificacion aprobada por ASFI, tendra
derecho a rescatar sus Cuotas de Participacién, en forma total o parcial, en el plazo de veinte
(20) dias habiles administrativos, luego de este plazo se aplicara el nuevo Reglamento
Interno aprobado.

Capitulo X: IMPUESTOS
ARTICULO 52. AGENTE DE RETENCION

BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. se rige bajo las Leyes bolivianas y en

base a estas, actuara como agente de retencidon para el pago del Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) con una alicuota del 13% sobre los rendimientos diarios de
Participantes Personas Naturales que no tengan Numero de Identificacion Tributaria (NIT) y en
el caso de Participantes radicados en el extranjero se retendrd el Impuesto a las Utilidades de
las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del 12.5%. Sin embargo, las
ganancias generadas por la compra o venta de valores no estaran sujetas a dichas retenciones
de acuerdo con lo estipulado en la Ley de Reactivacion Econdmica N°2064 del 3 de abril de 2000.
Asimismo, se procedera a retener los impuestos que sean determinados por decisiones futuras
enmarcadas en Leyes Bolivianas.
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Capitulo XI: SOLUCION DE CONTROVERSIAS
ARTICULO 53. ARBITRAJE

En caso de controversias, el Participante y BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

S.A. acuerdan someter las mismas a arbitraje en derecho a ser administrado por el Centro de
Conciliacion y Arbitraje de la Cdmara Nacional de Comercio, conforme los reglamentos del
referido centro y de acuerdo con lo establecido en la Ley N°708 de Conciliacidn y Arbitraje de 25
de junio de 2015.

ARTICULO 54. PROCEDIMIENTO DE RECLAMO POR PARTE DE LOS PARTICIPANTES
En caso de que un Participante tenga alguna queja respecto de una operacion de Compra o
Rescate de Cuotas de Participacion del Fondo, deberd hacerla conocer a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. por escrito mediante nota dirigida a BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidon S.A. o el formulario provisto por BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A..
Las quejas presentadas por los Participantes del Fondo se clasificardn en las siguientes
categorias:
e Alta: Son inconvenientes, problemas y/o fallas que afectan directamente la cuenta de un
Participante.
e Media: Son inconvenientes, problemas y/o fallas que afectan la capacidad de toma de
decisiones de los Participantes respecto del manejo de sus Cuotas de Participacion.
e Baja: Son inconvenientes, problemas y/o fallas que afectan el desarrollo de una operacién
de Compra o Rescate de Cuotas de Participacion.
El plazo maximo en el que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A. debera
pronunciarse respecto de una queja presentada por un Participante sera de cinco (5) dias habiles
administrativos, sin importar la categoria de la misma.
El procedimiento a seguir en caso de una queja por parte de un Participante respecto a una
operacion de Compra o Rescate de Cuotas de Participacidn del Fondo es el siguiente:
e Recepcion de todo reclamo formulado por el Participante o cualquier Persona Natural.
e Registro del reclamo, asignandole un nimero unico y correlativo.
e Comunicacién a los Participantes o cualquier persona natural del nimero Unico de
reclamo, dejando constancia de ello.
e Solicitud a los Participantes o cualquier persona natural, cuando corresponda,
adjuntando la documentacién que respalde su queja.
e Andlisis de toda la documentacién presentada por los Participantes o cualquier persona
natural, que respalda el reclamo.
e Plazo de respuesta.
e Emitir y registrar la respuesta al reclamo en el plazo establecido.
e Respuesta a los Participantes o cualquier persona natural, utilizando el mismo medio
por el que fue presentado el reclamo, cuando corresponda.
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Capitulo XII: DERECHOS Y OBLIGACIONES DE BISA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. Y DE LOS

PARTICIPANTES

ARTICULO 55. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PARTICIPANTES

Los
a)

b)

c)

d)

Los

e)

Participantes del Fondo tienen los siguientes derechos:

Realizar las Compras y Rescates de Cuotas de Participacion, de acuerdo a lo establecido en
los Articulos 32 y 36 respetivamente del presente Reglamento Interno.

Recibir de manera mensual su Estado de Cuenta y la composicidn de la cartera en la cual el
Fondo mantiene inversiones de acuerdo con lo establecido en el Articulo 20 del presente
Reglamento Interno.

Recibir los comprobantes de Compra/Rescate de Cuotas de Participacidn, cada que el
Participante efectle operaciones.

Recibir informacién de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. que
permita al Participante tomar la decisién de invertir en Cuotas de Participacion del Fondo,
mientras sea de cardcter publico.

Participantes del Fondo tienen las siguientes obligaciones:

Conocer y cumplir todos los Articulos estipulados en el presente Reglamento Interno del
Fondo y en el Prospecto de este.

Cumplir con el llenado de los formularios vigentes suministrados por la Unidad de
Investigacion Financiera (UIF).

Reconocer que BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A., actia como
intermediario por cuenta y riesgo del Participante.

Realizar las 6rdenes de rescate de Cuotas de Participacidn y preavisos especificados en los
Articulos 37 y 38 del presente Reglamento Interno para el rescate de sus Cuotas de
Participacion.

Leer detenidamente el Contrato de Participacion del Fondo.

ARTICULO 56. DERECHOS, OBLIGACIONES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

DE

Los

FONDOS DE INVERSION S.A.

derechos de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en su calidad de

administrador del Fondo son:

a)

b)

c)

Cobro de comisidn por la administracidn de cartera segun lo estipulado en el Articulo 45 del
presente Reglamento Interno.

Cobro de comisién de éxito, segun lo estipulado en el Articulo 46 del presente Reglamento
Interno.

Cobro de gastos por concepto de contrataciéon de una empresa de Custodia y por el servicio
de calificacidon de riesgo del Fondo de acuerdo con lo estipulado en el Articulo 47 del
presente Reglamento Interno.
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Rechazar solicitudes de Compra de Cuotas de Participacion cuando BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn S.A. considere que las mismas pueden afectar de
manera negativa al rendimiento de la cartera del Fondo.

Rechazar las operaciones del Participante cuando incumpla con alguna de las obligaciones
detalladas en el Articulo 55 del presente Reglamento Interno del Fondo.

Tomar decisiones de Inversidn con recursos del Fondo de acuerdo a la Politica de Inversiones
del presente Reglamento Interno, a los lineamientos determinados por su Comité de
Inversiones y en concordancia con las disposiciones emitidas en la Normativa vigente.
Modificar el presente Reglamento Interno en todos los temas que estén incluidos en él,
previa autorizacién de ASFlI y con previa comunicacién a los Participantes del Fondo
conforme al Articulo 51 del presente Reglamento Interno.

Las obligaciones de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en su calidad de

administrador del Fondo son:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

g)

h)

i)

Administrar la cartera del Fondo preservando el interés e integridad del patrimonio del
Fondo.

Cumplir todo lo establecido por el Reglamento Interno del Fondo.

Llevar un registro electrénico y actualizado de los Participantes del Fondo de acuerdo con
lo establecido en el Articulo 17 del presente Reglamento Interno.

Registrar los valores e inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias
abiertas con recursos del mismo, a nombre de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién S.A. — Elite FIA CP.

Asegurarse de que los valores adquiridos en mercado secundario, cuando corresponda,
sean endosados y registrados a nombre de BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién S.A. — Elite FIA CP.

Remitir a los Participantes en forma mensual un Estado de Cuenta de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 20 del presente Reglamento Interno.

Entregar y explicar el Reglamento Interno y Prospecto actualizado del Fondo a cada uno de
los Participantes, antes de la suscripcién del contrato de participaciéon

Ejecutar las solicitudes de rescate de Cuotas de Participacién que realicen los Participantes
del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 36 del presente Reglamento Interno
del Fondo.

Emitir cualquier tipo de Informacidn que sea requerida por los Participantes de acuerdo con
el presente Reglamento Interno del Fondo.

Cumplir con todas las obligaciones descritas en el Articulo 1, Seccién 2, Capitulo V del
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores.
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Capitulo XIlI: DE LA ACTUALIZACION DE INFORMACION

ARTICULO 57. ACTUALIZACION DE INFORMACION POR PARTE DEL PARTICIPANTE
Todos los Participantes se comprometen y obligan a actualizar toda informacién que sea

requerida por BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., que sirva para
mantener sus registros actualizados y de esta manera brindar un mejor servicio a los
Participantes.

Los Participantes no podran realizar operaciones en el Fondo en caso de registrar el Documento
de Ildentificacidn vencido, por documentacion incompleta del Participante y en caso de existir
una orden expresa emitida por la autoridad competente.

Para actualizar cualquier documentacién especificada en el parrafo precedente, los
Participantes deberan necesariamente presentarse en puntos de distribucion de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. a objeto de actualizar informacién o presentar
documentacién. Con esta informacion o documentacién, BISA Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién S.A. procedera a desbloquear la cuenta del Participante para efectuar sus
operaciones de rescate de Cuotas de Participacion.

“ESTA ENTIDAD ES SUPERVISADA POR ASFI". “LA SUPERVISION DE ASFI NO IMPLICA UNA
RECOMENDACION O AVAL RESPECTO A LA INVERSION EFECTUADA EN UN FONDO DE INVERSION”.
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