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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Reporie: Forma A2 Cdodigo de Entidad: ~ MF|
Nlvel: Consclidado . Fecha da Proceso:  15JUL2023
Periodo: Dal 01ENE2023 al 30JUN2023 Hora de Procesa;  15:32.34
Exprasadoen:  (BOB) BOLIVIANOS Pégina;
Tipa de Cambie: 1 USD = 6.86 BOB DA MES aho pia MES ARD
3 junio 2023 an diciembra 2022
coODIGo DESCRIPCION NOTAS ACTUAL ANTERIOR
100- ACTIVO
1000000 ACTIVO 206,599,391 284,118,726
ACTIVO CORRIENTE
1010000  DiSPONIELE 4 129,970,428 108,723,115
1010200  Bancos ) 128,570,426 105,723,115
1020000  INV. BURS. EN VAL. E INST. REPRESENTATIVOS DE DEUDA 5 158,152,859 177,786,568
1020200 Valoras amitidos por entidades financleras Nacionales 158,182,859 177,786,568
1100000  (GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 5 71,626 43,617
1103000  Qlres pages anticipados 71,526 42,617
1300000  OTROS ACTIVOS 7 353,580 £09,053
200 - PASIVO
2600000 PASIVO 325,097 48,280
PASIVO CORRIENTE .
2060000 PROVISIONES 8 38,081 48,280
2060200 Otras provisionas 38,001 48 280
3 00 - PATRIMONIO
3000000 PATRIMONIO 268,550,300 264,070,456
3510000 APORTES EN CUOTAS DE PARTICIPACION o 287,817,265 283,362,783
3510100 Cuotas pagadas 267,817,265 283,362,783
3550000 RESULTADOS ACUMULADOS 733,034 707,673
3550100 Rendimientos positivos del pariodo 733034 707 673
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 288,588,391 284,118,736
&
Serglo Viscarra Lujdn BlAdirnir Lizéndo Montecinos
arente General Contador General

o Heredia Terceri




ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Reporte: Forma "B2* . . Cédigo de Entidad:  MFI
Hivel: Consolidado Fecha de Procaso:  15JUL2023
Pariodo: Del G1ENE2023 al 30JUIN2023 . Hora da Procaso,  15:32:34
Expresado en: (BOB) BOLIVIANDS : Pégina: 1 de 1
Tipo de Cambic: 115D = 6,66 BOB .| bDla MES ANO pla MES ARG
' 30 junio 2023 30 junile 2022
CODIGO DESCRIPCION NOTAS ACTUAL ANTERIOR
5 00 - INGRESOS
5000800 INGRESOS
4100000 GASTOS OPERACIONALES 10 66,172
4500400 Gastos por administracién y cuslodia 47,833
4100600 Gastos operatives de los Fordos da Inversidn : 18,239
MARGEN OPERATIV( (66,172)
5200000 INGRESOS FINANCIEROS -] 856,263
5200100 Ganancia por ventas de valores bursétiles 8249
5200800 Rend. por inv, bursétiles en val, da deuda ) - 585,479
5201500 Ganancia valorackén da cartera da inv, Burs, m
5203000 Otros ingresos financleros - 258,424
4200000 GASTOS FINANCIEROS ’ 43,412
4200100 Pérdidas por ventas de valores bursdtilas a4
4201500 Pérdidas por valoraclén de cartera de inv. 43,318
MARGEN FINANCIERD 812,850
MARGEN OPERATIVD FINANCIERD T46,678
4400000 GASTOS D_E ADMINISTRACION 13,643
4400400 Amortiz.da cargos diferidos 13,643
RESULTADO OPERACIONAL 733,036
RESULTADD ANTES DE AJUSTE POR INFLACION 73,036
UTILIDAD NETA 733,036
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BISA SOCIERPAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"MICROFIC 11" FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Nota 2023 . 2022
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 4 129,970,426 105,723,115

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda ) 158,192,859 177,786,568

(iastos pagados por adelantado 6 71,526 43,617

Otros activos 7 353,580 609,053
Total del active 288,588,390 284,162,353
PASIVO Y PATRIMONIQ NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Provisioties 8 38,091 48,280
Total del pasivo 38,091 48,280
PATRIMONIO NETO

Cuotas de Jos participantes (incluye rendimientos) 9 288,550,299 284,114,072
Total del patrimonio neto 288,550,299 284,114,073
Total del pasive y patrimanio neto 288,588,390 284,162,353

Las notas 1 a 17 que se acompaiian, son parte integrante de estos estados financieros,

Lt

Diego Heredia Terceros Bladimir Lizendo Montacinos
Sindico © Contador Gengral




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

"MICROFIC II" FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023

Nota 2023
Bs

Gastes operacionales 10 {66,172)
Margen operativo {66,172)
Ingresos financieros 11 856,262
Gastos financieros 11 {43,412
Margen financiero 812,850
Margen operativo y financiero 746,677
Gastos de administracién : {13,643)
Resultado operacional 733,034
Gastos no operacionales -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de
valor 733,034
Rendimiento neto del periodo 12 733,034

Las notas 1 a 17 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.
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Sﬁo-\!iscarra Lujan Diego Heredia Terceros Bladimir Lizondo Montecinos
G

erente General Sindico Contador General



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
"MICROFIC II" FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNiO DE 2023

Aportes en cuolas Resultados
de participacion acumutlados Total
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2022 283,406,400 707,673 284,114,073
Capitalizacién de resultados de diciembre 2022 707,673 {707,673) -
Compras de cuotas periodo 2023 - - -
Rescates y retenciones RC-IVA periodo 2023 - - -
Resultado neto del pericdo 3,703,191 733,034 4,436,225
Saldos af 30 de junio de 2023 287,817,264 733,034 288,550,298

Las notas 1 a 17 que se acompaiian, son parte integrante de estos ¢stados financieros.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
"MICROFIC II" FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIOQ DE 2023

Flujo de fondos en actividades de operacién:
Resultado neto del periodo

Flujo neto ¢n actividades de operacién

Flujo de fondos en actividades de intermediacion:

Incremente (disminucién) en financiacidn y obligaciones por intermediacion
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Documentos y cuentas pendientes de cobro a corto plazo
Otros activos
Documentos y cuentas pendientes por pagar a corto plazo

Incremento (disminucion) en actividades de intermediacidn
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Flujo neto en actividades de intermediacién

Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Aportes en cuotas de participacidn {neto)

Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujo de fondos en actividades de inversién:

Flujo neto en actividades de inversién

Incremento de fondos duranie ¢l periodo
Disponibilidades al inicio def periodo
Disponibilidades al cierre del periodo

Las notas 1 a 17 que se acompafian, son parte integranie de estos estados financicros.

Diego Herediz Terceros
Sindico

Nota

2023

733,034

733,034

(27,909
255473
(10,189)

19,593,709

19,811,084

3,703,192

3,703,192

24,247,311
105,723,115

129,970,426

JW/

Bladimir Lizondo Montecinos
Contador General



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“MICROFIC II” FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA1- ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998 y al
Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante Resolucion
Administrativa N° SPVS-IV-N° 290 del 8 de octubre de 1999, en €l mes de marzo de 2000 se constituyé BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., con el objeto linico de prestacidén de servicios de
administracién de fondos de inversidn, inscritos en el Registro del Mercado de Valores, sean estos abiertos,
cerrados, financieros o no financieros, o de inversidn internacionales, tanto nacionales como extranjeros.

El plazo de duracidén de la Sociedad Administradora es de 99 afios, esta Sociedad se halla inscrita en la Fundacién
de Desarrollo Empresarial - FUNDEMPRESA (actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio - SEPREC),
con el nimero de matricula 1020357025, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores el 23 de mayo de
2000.

Asimismo, el 23 de mayo de 2000, la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-210
autoriza el funcionamiento e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de BISA Sociedad
Administradera de Fondos de Inversién S.A., BISA “PREMIER” Fondo de Inversién Abierto y BISA “CAPITAL”
Fondo de Inversion Abierto.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversiéon los servicios
administrativos que estos requieran, tales coimo la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacién de
informes periédicos que demuestren su estade y comportamiento actual y en general la provisién de un
adecuado servicio técnico para la administracién de los Fondos de Inversién.

La Sociedad Administradora debera administrar los Fondos de Inversién a su cargo con el cuidado exigible a un
administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

A partir del mes de enero de 2020 con la aparicién del Coronavirus COVID-19 en China y su expansién a un gran
nimero de paises ha ocasionado que el brote viral haya sido calificado por parte de 1a Organizacién Mundial de
la Salud. {OMS) en fecha 11 de marzo de 2020 como una pandemia.

Igual que algunos otros pafses que tomaron medidas similares, el 17 de marzo de 2020, a través del Decreto
Supremo 4196, el Estado Plurinacional de Bolivia declaré el estado de emergencia sanitaria nacional y
cuarentena para todo el territoric por causa del nuevo Coronavirus COVID-19 y ordené el aislamiento
preventivo de todas las personas habitantes en el territorio nacional; estableciendo una serie de medidas que
establece entre otros aspectos, la limitacién al derecho de libre locomocién, transito y circulacién de personas
(salvo algunas excepciones establecidas en el Decreto]}, limitacién de concentracién de personas y suspensién
de especticulos piblicos; y el establecimiento de suministros o servicios relacionados a la prevencidn,
tratamiento, contencidn y respuesta al virus. A la fecha, no se puede determinar los posibles efectos, si los
hubiere, en las actividades del Fondo de Inversion.

La gerencia de la Sociedad durante las gestiones 2023 y 2022 ha venido aplicando acciones consistentes con el
efecto de estas disposiciones y tomando acciones que le permitan monitorear activamente la situacién del
COVID-19 para que tengan el menor impacto en las actividades de la Sociedad al 30 de junio de 2023.



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“MICROFIC II” FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO PE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, en las gestiones 2023 y 2022 emiti6 las siguientes Circulares:

Circular Resolucién Fecha Referencia
Madificacién al Reglamento de Entidades de Depésitos de Valores, Compensacion y
774 621 16/05/2023  Liquidacién de Valores
Modificaciones ala Recopilacién de Normas para Servicios Financieros y ala
769 482 14/04/2023 Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.
768 481 01/04/2023 Proyecto de Modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores.
Modificaciones al Reglamente para Operaciones de Reporte
765 414 31/03/2023

) Modificaciones al Reglamento de [nversiones en Activos Fijos y Operaciones con
753 - 036 13/01/2023 Entidades del Exterior y 2l Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversidn y de los Fondos de Inversién

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y ala Normativa
749 1392 30/12/2022 Conexa gl & y

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusidn de Normativa y de
744 © 1281 22/1172022 Atencidn de Consultas Normativas en el Mercado de Valores.

Modificacién a} Reglamento del Registro del Mercado de Valores

724 286 16/03/2022 o _ _
Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
. Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos
720 104 10/02/20z2 ¢ Tmversion
Modificaciones al Reglamento de Inversiones en Activos Fijos y Operaciones con
Entidades del Exterior y 2} Reglamento para Saciedades Administradoras de Fondos de
718 089 04/02/2022 [nversién y de los Fondos de Inversidn

. NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL FONDO DE INVERSION CERRADO

En reunién de Directorio de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., realizada en fecha 11
de enero de 2022, se autorizd la constitucion del Fondo de Inversién Cerrado, denominado “MICROFIC I1” Fondo
de Inversién Cerrado.

“MICROFICII" Fondo de Inversién Cerrado es autorizado porla Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), mediante Resolucién ASFI/253/2022 de fecha 14 de marzo de 2022, que autoriza el funcionamiento y
la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores, bajo el niimero de registro ASF1/DSV-FIC-MFI-001/2022.
Como también autoriza la emisién, la oferta piblica y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de
ASFI de las Cuotas de Participacion del Fondo, de acuerdo con la siguiente clave de pizarra: MFI-N1U-22.

Asimismo, inicié sus actividades en fecha 30 de agosto de 2022, siendo este un patrimonio auténomo y separado

jurfdica y contablemente de la Sociedad Administradora, constituido a partir de los aportes de personas

naturales y/o jurldicas denominadas Participantes, para su inversién en tftulos valores, valores y demads activos

determinados por la Ley del Mercado de Valores y su Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los

participantes. La propiedad de los participantes respecto al Fondo de Inversion se expresard a través de las
" cuotas de participacién emitidas por el Fondo.

“MICROFIC II” Fondo de inversién Cerrado, es un Fondo de Inversién Cerrado denominado en moneda nacional
(bolivianos), cuyo propésito es incrementar el capital de los Participantes en el largo plazo, con arreglo al
principio de distribucién de riesgos. El objeto del Fondo es invertir por cuenta y riesgo de los



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“MICROFIC Ii” FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE nt 2022
NOTA 2 - ANTECEDENTES DEl FONDO DE INVERSION CERRADO (Cont)

Participantes a través de una combinacidn de inversiones, de conformidad a los limites establecidos en el
Reglamento Interno, en;

Valores de oferta piblica y/o;
Valores sin oferta ptblica emitidos por Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de
funcionamiente de ASFI, (IFDs), constituidas en el Estado Plurinacional de Bolivia.

“MICROFICII” Fondo de Inversién Cerrado esté orientado a promover la oferta de financiamiento a las personas
naturales, micro, pequefias y medianas empresas, con la finalidad de fomentar la mejora en sus niveles de
ingreso y empleo, a través del fortalecimiento y/o financiamiento de mediane y largo plazo de las IFDs que
cuenten con licencia de funcionamiento de ASFL, y que cuenten con una calificacién de riesgo piiblica o privada
asignada por una Entidad Calificadora de Riesgo autorizada por ASFL

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables del Manual Unico
de Cuentas, emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) vigentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Estas normas, en general, son
concordantes en todos los aspectos significativos con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Las principales diferencias con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las
siguientes:

La Circular SPVS/IV/N® 61/2008 del 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada por la
Circular ASFI/DSV/2139/2009 del 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el “estado
de obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del fonde”, el cual si bien muestra

los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un ejercicio anual (saldo al inicio del
periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestién proveniente de
rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma Circular omite la presentacién del estado de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo, los cuales son considerados como estados financieros
basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Sin embargo, mediante Circular
ASF1/451/2017 del 10 de marzo de 2017, se aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance
general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estade de flujos de efectivo, estado de
obtencidn de valor de cuota e informacidén financiera del total de las cuotas del Fondo de Inversitn, y las notas
a los estados financieros.

De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversién, los aportes de los
participantes son considerados corno “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben
ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamente Interno del
Fondo de Inversién Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacién al valor cuota de Ia
fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los
aportes en cuotas de participacién no deben ser actualizados por inflacién y que sotamente deben considerarse
las diferencias de cambio. :

La preparacitn de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas contables, requiere que el
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a)

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“MICROFIC II” FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y
pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del perfodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de
las estimaciones realizadas, sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable ¥ nermativo vigente.

i
Presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se presentan en forma
comparativa a efectos de cumplir con las normas de la Direccién de Supervisién de Valores de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero [ASFI).

Criterios de valuacién

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
Inversiones bursitiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones estdn valuadas y se registran de Ia siguiente forma:

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el texto ordenado de la Metodologia de Valeracién
aprobado por Resolucién ASFIN® 390/2012 del 9 de agosto de 2012 por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

El 20 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero {ASFI), mediante R.A. ASFI

755/2012 establecid las modificaciones a la “Metodologia de Valoracién” para las Entidades Supervisadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con aplicacién a partir del 18 de febrero de 2013.

Inversiones bursditiles en valores e instrumentos representativos de deuda (Cont.)

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursitiles y otros
autorizados, ¥ no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo
con lo descrito en la metodologfa de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de
rendimiento relevante serd la tasa de adquisicidn de dicho valor.

La informacidn de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracién,
debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de las entidades

“supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de

valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora,

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo cédigo de valoracidn, o las
transacciones realizadas no superen el monto minime de negociacién necesario, el precio del dfa de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un determinado
codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Gltima tasa de rendimiento vigente para
el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“MICROFIC II” FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LdS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)
Patrimonio neto

El Fondo de Inversién fue constituido y se administra en bolivianos, razdén por la cual los importes se presentan
de manera histérica. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI), mediante Carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/ 2008 de 14 de marzo de 2008, que
establece que este rubro no debe ser actualizado por inflacién y que solamente deben considerarse las
diferencias de cambio. Al respecto, si bien las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
definen que el patrimonio es un rubro no monetario y, por lo tanto, debe ser reexpresado por inflacién, por las
caracteristicas del Fondo de Inversién y considerando lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible a los participantes.

De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo de Inversién los participantes pueden redimir sus cuotas de
participacién al valor cuota de la fecha de redenci6n.

Rendimiento neto del periodo

El rendimiento del periodo del Fordo de Inversion se determina en funcién al registro de los ingresos menos
los gastos, expresados a valores histdricos.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales son contabilizados por el método de lo devengado.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en
valores representativos de deuda, ganancia por valoracion de cartera, ingresos obtenidos por premios por

operaciones de reporto y otros ingresos financieros. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la valoracién de la cartera y perdida por
venta de valores, que se registran aplicando el método de lo devengade.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
- Banco Bisa ) 2,498,064 34,948,255
Banco Mercantil Santa Cruz 27,233,801 70,774,860
Banca Nacional de Balivia 100,238,561 -
129,970,426 105,723,115
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“MICROFIC II” FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 5 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 158,192,859 177,786,568
158,192,859 177,786,568

NOTA 6 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

.La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otros pagos anticipados 71,526 43,617
71,526 43,617

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Cargos diferidos 353,580 609,053

353,580 609,053

NOTA 8 - PROVISIONES

La composicidn del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

2023 2022

Otras provisiones 38,091 48,280
38,091 48,280




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“MICROFIC II" FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE PICIEMBRE DE 2022

NOTA 9 - PATRIMONIO

El patrimonio neto de “MICROFIC II" Fondo de Inversién Cerrado al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022 asciende a Bs288.550.299 y Bs284.114.073, dividido en 938 y 938 cuotas de participacién cada una, por
un valer de Bs.307.621 y Bs302.893, respectivamente .

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro por el perfodo comprendido entre el 1° y el 30 de junio de 2023 es la siguiente:

2023
Bs
Gastos por administracién y custodia (47,933}
Gastos operativos de los Fondos de Inversion - (18,239)
(66,172)

NOTA 11 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del rubro por el perfodo comprendido entre el 1° y el 30 de junio de 2023 es la siguiente:

2023

Bs
[ngresos financieros
Ganangias por ventas de valores bursatiles 8,249
Rendimicntos por inversiones bursitiles en valores de deuda 589,479
Ganancias por valoracidn de cartera de inversiones bursdtiles : 111
Otros Ingresos Financieros : 258,424

856,262
Gastos financieros ]
Pérdida por ventas de valores bursitiles : (94)
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones ' (43.318)

(43,412)

NOTA 12 - RESULTADOS GENERADOS EN EL PERIODO

‘La composicién del rubro por el perfodo comprendido entre el 1° y el 30 de junio de 2023 es la siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Margen operativo {391,615

mgresos financicros 5,205,629
(rastos financieros : {205.474)
Margen financiero ' 4910,155
Margen operativo y financiers 4,518,53%
Gaslos de adminisiracién {82,313}
Resultade antes de diferencia de cambio y mantenimicento de valor 4,436,226

Abonos por diferencia de cambio v mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantemimiento de valor

Rendimtente del perlpdos terminadas al 30 de junio 2423 4,436,126

Capitalizacién de resultados por ¢l periode comprendido entre ¢l 1° de enero al 31 de mayo de 2023 {3,703,191)
Resultado pendiente de capitalizacién ' 733,034

NOTA 13 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cddige Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes,
exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacién y los fondos de
inversién administrados por Seciedades Administradoras de Fondos de Inversidn y demas fideicomisos. En este
contexto el Fondo de Inversién no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicién se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su articulo 9° que estédn exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 14 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros, al 30 de junio de 2023 expresados en bolivianos, no incluyen equivalentes de saldos en
délares estadounidenses.

NOTA 15 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida en “MICROFIC II” Fondo de
Inversién Cerrado,

NOTA 16 - CONTINGENCIAS



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“MICROFIC [I" FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, que afecten los
estados financieros de "MICROFIC II" Fondo de Inversién Cerrade, administrado por Bisa Sociedad
Administradora de Fondo de Inversién S.A.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma

significativa los estados financieros de “MICROFIC II” Fondo de Inversidn Cerrado, administrado por Bisa
Sociedad Administradora de Fondo de Inversidn S.A.

\’?f”( Sotofeity”

Sergig Viscarra Lujén Diego Heredia Tercerds Bladindir Lizondo Montecinos
te General Sindico Contador General
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

" "MICROFIC 11" FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUDTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
POR LOB PERICDOS TERMINADQS EL 30 DE JUNIO DE 2023 ¥ 31 DE DICIEMERE DE 2022

Estado de obtencldn dal walor de cuota al 30 de junio da 2023 v 31 de diclembre de 2622:

Velor de la cartera

Was: Saldos operaciones vanla &n rapone
Mas: Devengado de lilukes en rageric
Més; Valor de cuentas da liquidez

Mas: Qlros

Menos: Fraemios devengados por pagar

Mas o Manos:  Marcaciones del perindo

Taotal cartera bruta -
Menos: Comisiones

Total cartéra neta

Valorde la cuota
Nimero de participantes
Nimero da cuotas

Estade de informacidn financlera det total de cuotas del Fonde por el periedo terminado gl
30 de Junic de 2023 y¥ 31 de Diciembre de 2022;

Mas:
Menos:

Mas:

Mas:

Menos:

Menos:

Mas o Menos:

Mas o Menos:

Menos:

Noimero de cuatas al lnicic del periedo
Nimero da cuotas compradas entre 6l 1* de enera ¥ el 30 de unio de 2023 y el 1" de
Nimero da cuotas rescatadas anlre & 1° de enera y €l 30 de junla de 2023 y &l 1* da

Ndmerg de cuntas al cierre del pericdo

Saldo al inicio del sjercicio

El saldo total da compras de cuctas entre 1* de enerc y &l 30 de junio de 2023 y &l 1° de
anero y el 31 da diciembra de 2022

Rendimientes genarados entra 1° de energ y el 30 de Junia de 2023y ol 4* da enere ¥ &l 31
da diclembre da 2022

El sa!do 1otal de rescales da cunlas entra 1* de enero y el 30 de junio da 2023 y el 1° da
enero y e 31 da diclembre da 2022

Gastos operativos entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y &l 1" de enero y @ 31 de
diciembra de 2022

Marcaciones del periode enire 1* de enaro y el 30 de junic da 2023 y al 1" da enero ¥ el 31
de diciembra da 2022

Ctros gastos e ingresos enlre 1° dz enero ¥ el 30 da junio de 2023 y el 1* da enerc ¥ g 31
de diciembra da 2022 '
Saldo bruta al clerre del periedo

Caomisiones devengadas del 1° de enero y el 30 da junic de 2023 y el 1* de enero y &l 31
de diciembre de 2022

Saldo nete al cierrs def periodo

n ega Herd

Gerente General ' Sindico

2023 2022
Bs Bs
158,192,850 177,786,568
129970426 105,723,115
IBT015 605,965
1.601 .
288,551,500 284,115,645
{1.601) {1,575)
288,550,299 284,114,073
307,821 302,893
2 3
838 938
933 .
936 018
{536) .
238 938
284,114,073 -
287,176,189 281,400,000
4,928 786 2,960,604
{287,176,139) .
(18,632} 50354
{82,313} (54.914)
288941914 284365044
(391,615) (250,571)
288,550,299 284,114,073

Cantader General

38,091 58



