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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Reporte: Forma "A2" Cédigo de Enlidad:  BSK
Nivel: Consgiidade Fechade Proceso,  15JUL2023
Perigdo: Det DIENE2023 el 30JUN2023 Hora de Procaso: 15:32:34
Expresado en; (B0} BOLIVIANDS Pagina:
Tipo de Camblo: 1 USD =686 BOB Dia MES ARD Dia MES AND
. 30 junio 2023 iy | diciemtre 2022
cODIGO DESCRIPCION NOTAS ACTUAL ANTERIOR
100 - ACTIVO
1000000 ACTVG 262,662,242 282,674,002
ACTIVO CORRIENTE
1010000 DISPONIBLE 5 89,385,423 92,195,823
1010200 Barcos 86,385,438 82,195 823
1020000 INV, BURS. EN VAL, E INST. REPRESENTATIVOS DE DEUDA [ 148,781,269 174,865,434
1020200 Valores emilldas por enlidgdes financiaras Necionalas 115,594 547 149,810,144
1020300 Val. emitidos por emprasas na financieras Nac. 23,145,286 15,212,160
1020400 Val. E instrumantes emilidas en el extranjang 10,041,436 10,083,130
1030000  INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO T 11,242,768 14,007,950
1030100 Valores adg. en reparto 11,228,000 -
1030200 Derachos sobre valores cedidos en raperio - 14,007 990
1035000 Rend. dev: sobre valores en reparta 14,768 -
1040000  INV.BURSAT.EN VAL REP.DE DERECHO PATRIMONIAL a 1,848,163 1,508,145
1040100 Acclonas MNacionales 1,846 163 1,506,145
1080490 DOCUMENTOS ¥ CUENTAS PENDIENTES DE COBRO CP a 11,306,610 79,510
1080360 Documentas pendienles de cobre 11,306,610 78810
2000000 PASND 11,228,000 14,014,657
PASIVD CORRIENTE
2030000 OHLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO 10 11,228,000 14,014,697
2030100 Obligacién por valoras repontados a entregar 11,228,000 14,014,697
3 00- PATRIMONIO
3060000 PATRIMONIO 251,334,249 268,653,305
3610000 APORTES EN CUOTAS DE PARTICIPACION 261,126,117 288,565,154
3510100 Cuotas pagadas 1" 251126, 117 258,580,194
3550000 RESULTADOS ACUMULADROS 208,132 84,111
3550100 Rendimbanios posilivos del perfodo 208,132 9,111
TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO 262,562,249 282,674,002
N
gio Viscarra Lujén Bladimir Lizéndo'Mgritecinos

perente General

Sindico

Contador General




ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Coritador General

Reporte: Forma "R2° Cddigo de Entlidad: SBK
Nivel Consoldado Fecha de Proceso:  15JUL2023
Pericdo: Cral 01ENE2023 &l I0JUN2023 Hora de Procese:  15:32:34
Expresado en: {BOB) BOLMIANDS Pagina: 1 da 1 .
Tipo de Cambla: 1USD=6.05B0B pla MES ARO pla MES ARO
. 30 jumio 2023 u jurio 2023
cOMIGO DESCRIPCION NOTAS ACTUAL i ANTERIOR
i E 00 - INGRES0Q5
EO00200 INGRESOS
H0000 GASTOS CPERACIONALES 12 189,607 212,822
4100400 Gaslos por adminislracidn y cuslodia 188,507 212,822
MARGEN OPERATIVOC {189,607} (212,822}
B200000 INGRESOS FINANCIEROS 13 538,363 63,213
5200800 Rend. porinv. bursétiles en val. de deuda 250,755 360,454
5200600 Rend. porinv. bursétiles en val, de der. patrimonial 212 -
5201560 Ganancia valoracidn e carlera da inv. Burs. 104,586 164,341
5203000 Otros ingresos financisrs 82,670 51418
4200000 GASTOS FINANCIEROS 13 140,712 283,274
4201500 Pérdidas por valoracion de cartera da nv. 140,748 283,274
MARGEN FINANCIERD 397,845 306,939
MARGEN OPERATIVO FINANCIERQ 208,138 94,117
4400000 GASTOS DE ADMINISTRACION € ]
4401100 Otros gastos de administracién & 6
RESULTADO QPERACIONAL 208,132 94,111
RESULTADO ANTES DE AJUSTE POR INFLACION 208,132 94,111
5830000 ABONCS POR AJUSTES POR INFLACION 1 1
5850100 Diferencia de Cambio de Activoe 1 1
4890000 C_ARGDS POR AJUSTES POR INFLACION 2 1
4890100 Diferencia de Cambio de Activos 2 1
AJUSTE POR INFLACION NETO 1) -
UTILIDAD NETA 208,132 24,111
Bl lm:‘?la( ntdcines




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

"CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

ESTADO DE S|TUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Nota

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursétiles en operaciongs de reporio
Inversiones bursétiles en valores representatives de derecho patrimonial
Documentos y cuentas pendientes de cobro

oo~ ;n

Total del activo
PASIVO Y PATRIMONIC NETO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10

Total del pasivo

PATRIMONIO NETOQ
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 11

Total del patrimonio neto
Total del pasivo y pafrimeonio neto

Las notas 1 a 19 que se acomparian, son parte integrante de estos estados financigros,

"_\ Lon
Tgio Viscarra Lujan Diego i 5
Gerente General Sindico

2023 2022
Bs Bs
89,386,439 92,195,823

148,781,269 174,885,434
11,242,768 14,007,990
1,846,163 1,506,145
11,306,610 78,610

262,562,249 282,674,002
11,228,000 14,014,697
11,228,000 14,014,697

251,334,249 268.659.305

251,334,249 268,669,305

262,562,249 282,674,002

Al

Bladimir Lizofdo Montecinas
Contador General



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANQ PLAZO
ESTADO DE GANACIAS Y PERDIDAS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs

Gastos operacicnales 12 {189,507) (212,822)
Margen operativo {189,507) {212,822)
Ingresas financieros 13 538,363 530,213
Gastos financieros 13 {140,718) {283,274}
Margen financiero 397,645 306,939
Margen operativo y financiero 208,138 94,117
Gastos de administracion {6) {&)
Resultado operacional 208,132 94,111
Resultado antes de diferencia de camblo y mantenimiento de valor 208,132 94,111
Abanos por diferencia de cambio y mantenimiento de valar - -
Carges por diferencia de cambio y mantenimianto de valar - -
Resultado neto por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Rendimiento neto del periodo 14 208,132 94,111

Las notas 1 a 19 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.

Lo

/éio Viscarra Lujan Diegﬁl’é?edia‘ré'rl ros Bladimir Lizendo Montecinas
G

erente General : Sindfco Contador General



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
"CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JURIC DE 2023 Y 2022

Apories en cuotas Resultados
de participacién acumulados Total
Bs Bs Bs

Saldos al 1 de enero de 2022 279,405,898 115,363 279,521,261
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 115,363 (115,363) -
Compras de cuotas pericde 2022 49,232 054 - 49,232,054
Rescates y retenciones RC-IVA periodo 2022 {49,039,085) - (49,039,085)
Rendimiento neto del periodo 945,541 94,111 1,039,652
Saldos al 30 de junic de 2022 280,659,771 94,111 280,753,882
Saldos al 1 de enero de 2023 268,298,474 360,831 268,659,305
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 a4, 111 {94,111) -
Compras de cuotas periodo 2023 37424671 - 37,424 671
Rescates y retenciones RC-IVA pericdo 2023 {56,398,874) - (56,398,874)
Rendimiento neto del pericdo 1,441,015 208,132 1,649,147
Saldos al 30 de junic de 2023 250,859,397 474,652 251,334.249

Las notas 1 & 19 que se acomparian, son parte integrante de estes estados financieros.

oot/

Diego Here_dia}(rceros Blaimir I.izéndo Montecinos
Contador General

rgia Viscarra Lufdn
erente General Sindic




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

"CAPITAL" FONDQ DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Flujo de fondos en actividades de operacitn:
Resultado neto del periodo

Flujo neto por variacién de otros actives y pasives
Documenlos y cuentas pendiantes de cobro

Flujo neto en actividades de operacién

Flujo de fondos en actividadas de Intermediacién:

Incremento {(disminucién) en financiacion y obligaciones por intermediacion
Obligaciones por financiamiento a corto plaza

Incremento (disminucidn) en actividades de intermediacién
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Inversiones en opearaciones de reporta
Obligaciones par eperaciones bursétiles a corto plazo

Flujo neto en actividades de intermediacién

Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Aportes en cuotas de participacian {neta)

Flujo neto en actividades de financiamiento

Incremento de fondos durante el periodo
Dispenibilidades al inicio del periode

Disponibilidades al cierre del periodo

Las notas 1 a 19 que se acompaiian, son parte integrante de estos estados financieros.

epgio Viscarra Lujan Diego Heredia Térceros
Gerente General Sindico

Nota 2023 2022
Bs Bs

208,132 1,039,652
- {78,610)
208,132 961,042
26,104,165 (17,252,508)
(340,018) (205,974)

2,765,222 -

(14,014,684) -
14,514,685 (17,458,482)
{(17,533,201) 192,969
(17,533,201) 192,969
{2,810,384) {(16,304,471)
92,185,823 105,486,597
5 89,385,439 89,182,126

Gl

Bl#dimir Lizéndo Montecinos
Contador Generaf




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
“CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA1- ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

En cumplimiento al Artfculo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998 y al
Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante Resolucién
Administrativa N° SPVS-IV-N° 290 del 8 de octubre de 1999, en el mes de marzo de 2000 se constituyé BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A, con el objeto tinico de prestacién de servicios de
administracién de fondos de inversién, inscritos en el Registro del Mercado de Valores, sean estos abiertos,
cerrados, financieros o no financieros, o de inversion internacionales, tanto nacionales como extranjeros.

El plazo de duraci6n de la Sociedad Administradora es de 99 afios, esta Sociedad se halla inscrita en el Ex -
Servicio Nacional de Registro de Comercic (SENAREC) actual Fundacién de Desarrollo Empresarial
(FUNDEMPRESA), con el niimero de matricula 07-048284-01, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores
el 23 de mayo de 2000. .

Asimismo, el 23 de mayo de 2000 la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-210
autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversi6n S.A, BISA Premier Fondo de Inversidn Abierto y BISA Capital Fondo de
Inversidn Abierto.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién los servicios
administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacién de
informes periédicos que demuestren su estado y comportamiento actual y en general Ja provisién de un
adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversién.

La Sociedad Administradora deberd administrar los Fondos de Inversién a su cargo con el cuidado exigible a un
administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

A partir del mes de enero de 2020 con Ia aparicidn del Coronavirus COVID-19 en China y su expansi6n a un gran
nimero de paises ha ocasionado que el brote viral haya sido calificado por parte de la Organizacién Mundial de
la Salud. (OMS]) en fecha 11 de marzo de 2020 como una pandemia.

Igual que algunos otros pafses que tomaron medidas similares, el 17 de marzo de 2020, a través del Decreto
Supremo 4196, el Estado Plurinacional de Bolivia declaré el estado de emergencia sanitaria nacional y
cuarentena para todo el territorio por causa del nuevo Coronavirus COVID-19 y ordend el aislamiento
preventivo de todas las personas habitantes en el territorio nacional; estableciendo una serie de medidas que
establece entre otros aspectos, la limitacién al derecho de libre locomocién, transito y circulacién de personas
(salvo algunas excepciones establecidas en el Decreto), limitacién de concentracién de personas y suspensién
de espectaculos publicos; y el establecimiento de suministros o servicios relacionados a la prevencién,
tratamiento, contencién y respuesta al virus. A la fecha, no se puede determinar los posibles efectos, si los
hubiere, en las actividades del Fondo de Inversi6n.

La gerencia de la Sociedad durante los periodos 2023 y 2022 ha venido aplicando acciones consistentes con ¢l
efecto de estas disposiciones y tomando acciones que le permitan monitorear activamente la situacién del
COVID-19 para que tengan el menor impacto en las actividades de la Sociedad al 30 de junio de 2023.



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA1- ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. (Cont.)

Hechos importantes (Cont.}

El 13 de enero de 2021, a través del Decreto Supremo 4451, tiene por objete establecer medidas y acciones
orientadas a continuar la contencitn y reduccién de contagios en la segunda ola de COVID-19 a partir del 16 de
enero hasta el 28 de febrero de 2021.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, en las gestiones 2023 y 2022 emiti6 las siguientes Circulares:

Circular . Resolucién Fecha Referencia

Modificacion al Reglamento de Entidades de Depésitos de Valores, Compensacion y
774 621 16/05/2023 Liquidacion de Valores

Modificaciones a la Recopilacién de Normas para Servicios Financierosyala
769 482 14/04/2023 Recapilacidén de Normas para el Mercade de Valores.

Proyecto de Modificaciones al Reglamento del registre de] Mercado de Valores.
768 481 01/04/2023

Modificacienes al Reglamento para Operaciones de Reporto
765 414 31/03/2023

Modificaciones al Reglamentoe de [nversiones en Activos Fijos y Operaciones con
753 036 13/01/2023 Entidades del Exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversién y de los Fondos de Inversién

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y a la Normativa
749 1392 30/12/2022 Conexa

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y de
744 1281 22/11/2022 Atencién de Consuitas Normativas en el Mer_cado de Valores.

Modificacién al Reglamento def Registre del Mercado de Valores

724 286 16/03/2022 . . .
Medificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversién y al Anexe 1 del Manual de Prospectos de
730 104 10/02/2022 Fondes de Inversidn
Modificaciones al Reglamento de lnversiones en Activos Fijos y Operaciones con
Entidades del Exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
718 089 04/02/2022 [nversién y de [os Fondos de Inversidn

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE CAPITAL FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BISA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
realizada en fecha 31 de marzo de 2000, se autorizé la creacién de un fondo de inversién abierto, denominado
BISA “CAPITAL” Fondo de Inversién Abierto de Mediano Plazo, el cual serd administrado por BISA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A. En fecha 23 de mayo de 2000, la Ex Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros, actual Direccitn de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiera (ASFI) mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-210, autorizd el funcionamiento e
inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de “CAPITAL” Fondo de Inversién Abierto de Mediano Plazo.

El 28 de marzo de 2005, la Ex Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros, actual Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI)), mediante Resolucién SPVS-IV-233, autorizé el cambio de denominacién de este
fondo por el de “CAPITAL Fondo de Inversién Abierto de Mediano Plazo” denominaci6n que actualmente esta
vigente.



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE CAPITAL FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO (Cont.)

“CAPITAL" Fondo de Inversién Abierto de Mediano Plazo, es un patrimonio auténomo y separado juridica y
contablemente de la Sociedad Administradora, constituidoa partir de los aportes de personas naturalesy

juridicas denominadas inversionistas o Participantes, para su inversion en valores, bienes y demas activos
determinados por la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamenios, por cuenta y riesgo de los participantes.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables del Manual Unico
de Cuentas, emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores, de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) vigentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Estas normas, en general, son
concardantes en todos los aspectos significativos con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Las principales diferencias con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las
siguientes:

La Circular SPVS/IV/N© 61/2008 del 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada por la
Circular ASFI/DSV/2139/2009 del 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el “estado
de obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del fondo”, el cual si bien muestra
los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un ejercicio anual (saldo al inicio del
periodo, mds compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestién proveniente de
rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma Circular omite la presentacién del estado de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo, los cuales son considerados como estados financieros
basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Sin embargo, mediante Circular
ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, se aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero {ASFI)}, el balance
general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, estado de
obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de las cuotas del Fondo de Inversién, y las notas
a los estados financieros.

De acuerdo con 1o establecido en el Manual de Cuentas para fondos de inversidn, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia v en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N 32, estos aportes deben ser
clasificados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento del Fondo, los
participantes pueden redimir sus cuotas de participacin al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la
Circular SPVS/IV/DI N¢ 1872008 del 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacién
no deben ser reexpresados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio. Las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (Norma de Contabilidad N° 3 - Estados Financieros
a Moneda Constante) definen que el patrimonio es un rubro no monetario y, por lo tanto, debe ser reexpresado
por inflacién.

De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI - N2 18 del 4 de marzo de 2008, los Fondos de Inversién
Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el primer dia habil del
mes siguiente; consiguientemente, los estados de resultados se presentan solamente por los saldos acumulados
por el periodo comprendido entre el 12 y el 30 de junio de 2023 y 2022. De acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIODE2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que el
administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y
pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de
las estimaciones realizadas; sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.

Presentacidn de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir con las normas de la Direccién de Supervisién de Valores de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valnacién

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

Moneda exiranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio y

mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segtin corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de juntio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 en moneda extranjera fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6,86 por US$ 1, para ambas fechas,

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones bursatiles del exterior y nacionales, estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el texto ordenado de la Metodologia de Valoracién
aprobado por Resolucién ASFIN2 390/2012 del 9 de agosto de 2012 por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financierc (ASFI).

El 20 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante R.A. ASFI
755/2012 estableci6 las modificaciones a la “Metodologia de Valoracién” para las Entidades Supervisadas por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), con aplicacidn a partir del 18 de febrero de 2013.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo
con lo descrito en la metodologifa de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de
rendimiento relevante serd la tasa de adquisicidn de dicho valor.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologfa de valoracion,
debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de las entidades
supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiere {ASFI} involucradas en los procesos de
valoraci6n, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

b) Inversiones bursitiles en valores e instrumentos representativos de deuda {Cont)

En el evento que en un dia determinado no se transe ningdn valor de un mismo cédigo de valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un determinado
c6digo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Gltima tasa de rendimiento vigente para
el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

La valoraci6n de instrumentos de deuda extranjeros que no cuenten con un codigo de identificacion finica {ISIN,
CUSIP, etc.), se realiza a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de compra y las formulas de
calculo establecidas en la Metodologia de Valoracion, de aceerdo con el tipo de instrumento.

La valoracién de instrumentos de deuda extranjeros que cuenten con un cidigo de identificacidn tinica (ISIN,
CUSIP, etc.), se realiza en base a los Precios o Tasas que proporcione la Bolsa de Valores o cualquier Agencia de
Informacién Financiera Internacional habilitada y las férmulas establecidas en la Metodologia de Valoracién. En
caso de que no exista informacion de Precio o Tasa reportada por la Belsa de Valores o por cualquier Agencia
de Informacién Financiera Internacional habilitada, para los instrumentos sefialados en el parrafo anterior, la
valoracién se realiza a Precio de Curva.

Inversiones bursatiles en operaciones de reporto

Las operaciones de venta y compra en reporto estin valuadas al valor del contrato de reporto mas los
correspondientes premios o cargos devengados sobre las operaciones de reporto.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos valores vendidos en
reporto cuando el Fondo de Inversi6én actiia como reportado, por el mismo importe, y adicionalmente en la
cuenta contable del pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto) se expone la obligacién del Fondo de
Inversién de recomprar los titulos vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente
convenido.

Las operaciones de compra en reporto se registran en la cuenta contable de active (Deudores por valores
adquiridos en reporto) y adicionalmente se registra en la cuenta contable del pasivo {Obligaciones por valores
reportados a entregar), la obligacién que tiene el Fondo de Inversién de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

Inversicnes bursitiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones en acciones se vallan de conformidad con las disposiciones de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASF], contenidas en la “Metodologfa de Valoracidn para las Entidades Supervisadas por la
Direccidn de Supervisién de Valores, [a cual establece que este tipo de inversiones deben valuarse a precios de
mercado o al Gltimo Valor Patrimonial Proporcional (VPP), trimestral reportado.



3.2

)

g)

h)

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

Criterios de valuacién (Cont)

Patrimonio neto

El Fondo de Inversién fue constituido y se administra en délares estadounidenses, los cuales son convertidosa
bolivianos al tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de

Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Carta Circular SPVS/IV/D1 - N° 018/2008 de 14 de marzo
de 2008, gue establece que este rubro no debe ser actualizado por inflacién y que solamente deben considerarse
las diferencias de cambio. Al respecto, si bien las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
definen gue el patrimonio es un rubre no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién, por las

caracteristicas del Fondo de Inversién y considerando lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
N° 32 estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible a fos participantes.

De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo de Inversién de Inversion los participantes pueden redimir
sus cuotas de participacién al valor cuota de la fecha de redencion.

Rendimiento neto del periodo

El rendimiento del perfodo del Fondo de Inversi6n se determina en funcién al registro de los ingresos menos
los gastos, expresados a valores histdricos.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales son contabilizados por el método de lo devengado.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en
valores representativos de deuda, ganancia por valeracion de cartera, ganancia por venta de valores y otros

ingresos financieros. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas porla valoracién de la cartera, que se registran
en cada ejercicio, aplicando el método de lo devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En el pérfodo 2023, no han existido cambios significativos en las polfticas y précticas contables, respecto al
periodo 2022,
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“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE2023 Y 31 DE MCIEMBRE DE 2022

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Banco Bisa 28,184,628 43,003,498
Banco Econdmico - 32,154
Banco Fassil 143,729 2,255,536
Banco Fortaleza 1,829 1,828
Banco Mercantil 60,391,282 36,478,439
Banco FIE 92,651 10,045,594
USB Financial Service 571,290 358,774

89,385,439 92,195,823

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Valores emitidos por entidades financieras nacionales 115,594,547 149,610,144
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 23,145,286 15,212,160
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 10,041,436 10,063,130

148,781,269 174,885,434
NOTA 7 -~ INVERSIONES EN OPERACIONES DE REFORTO
La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 es la siguiente:
Valores adquiridos en reporto 11,228,000 -
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 14,007,990
Rend. Dev. sobre valores en reporto 14,768 -

11,242,768 14,007,990
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“CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Acciones Nacionales
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 20,073 ' 17,382
Acciones de sociedades anonimas nacionales ' 1,826,090 1,488,763
1,846,163 1,506,145

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicidn del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Documentos pendientes de cobro 11,306,610 78,610
11,306,610 78,610
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por financiemaiento a corto plazo 11,228,000 14,014,697

11,228,000 14,014,697

NOTA 11 - PATRIMONIO

El patrimonio neto de “Capital” Fondo de Inversién Abierto a Mediano Plazo al 30 de junio de 2023 y 31
de diciembre 2022 ascienden a Bs251.334.249 y Bs268.659.305, respectivamente, dividido en 193.594 y
208.223 cuotas de participacion cada una, por un valor de Bs1.298 y Bs1.290, respectivamente.

NOTA 12- GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro por los periodos comprendidos entre el 1° y el 30 de junio de 2023 y 2022 esla
siguiente: '

2023 022
Bs Bs
Gastos por administracién ¥ custedia (189,507) {212,822)
(189,507) _ (212,822)
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“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicidn del rubro por les periodos comprendidos entre el 1° y e1 30 de junio de 2023 y 2022 es la
siguiente:

2022 2022
Bs Bs

Ingresos financieros
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de deuda 350,765 368,454
Rend. por inv. bursatiles en val. de der. patrimonial 212 -
Ganancias por valoracitn de cartera de inversiones bursétiles 104,686 164,341
Otros Ingresos Financieros 82,670 57418

538,363 590,213
Gastos financieros
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones (140,718) {283.2714)

(140,718) {283,274)

NOTA 14 - RESULTADOS GENERADOS EN EL PERIODO

Los resultados generados durante los perfodos terminados el 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2022 se
detallan a continuacién:

2023 2022
Bs Bs
Gastos operacionales (1,264,169) {1,283,251)
Margen operativo (1,264,169) {1,283,251)
Ingresos financieras 4,454,364 3,190,644
Gastos financieros (1,541,048) {869,438)
Margen financiero 2,913,322 2,321,206
Margen operative y financiero 1,649,153 1,037,955
Ingresos no aperacionales - L7003
(Gastos de administracién (6) ()]
Resultado antes de difcrencia de cambio ¥ mantenimiento de valor 1,649,147 1,039,652
Abonos por diférencia de cambio y mantenimiento de valor 1 1
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2 {2)
Rendimiento de los periodos terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 1,649,146 1,039,651
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 31 de mayo de 2023 y 2022 {1,441,015) (945,541)
Resultado pendiente de capitalizacién 208,132 . 94,110
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“CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTQ A MEDIANOQ PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DIC

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

IEMBRE DE 2022

La Ley N° 2492 (Cédigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes,
exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacién ¥ los fondos de
inversién administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inver516n y demés fideicomisos. En este
contexto “CAPITAL” Fondo de Inversién Abierte de Mediano Plazo no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicidn se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estdn exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con

excepcidn de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.
NOTA 16 - POSICION EN MONEDA EXTRAN]JERA
Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas (ddlares
estadounidenses), de acuerdo con el siguiente detalle: i
|
2023 2022
uss uss
ACTIVO
Disponible 12,633,841 11,218,509
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 16,362,008 20,506,143
inversiones bursatiles en operaciones de reporto - 2,041,981
Documentos y cuentas pendientes de cobro 11,459 11,459
29,007,309 33,778,092
PASIVO - 2,042,957
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 2,042 957
Posicidn neta - activa USS 29,007 309 31,735,135
|
Posicién neta - activa Bs 198,950,138 217,703,026

Los activos y pasivos en dblares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial

vigente al 30 de junio de 2023 y 2022, de Bs6,86 por US$ 1, para ambos ejercicios.

NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existfan activos gravados ni de disponibilidad restringida

en “Capital” Fondo de Inversidn Abierto de Mediano Plazo.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen contingencias probables significativa de ninguna

naturaleza, que afecten los estados financieros de “Capital” Fondo de Inversi
administrado por Bisa Sociedad Administradora de Fondo de Inversién S.A.

6n Abierto de Mediano Plazo,
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“CAPITAL” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma

significativa los estados financieros de “Capital” Fondo de Inversion Abierto de Mediano Plazo, administrado
por Bisa Sociedad Administradora de Fondo de Inversién S.A.

s
git Yiscarra Lujan Diegoﬁéredi&'ﬁce 0s Bladimir Lizondo Montecinos
Geyente General Sindico Contador General
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“CAPITAL" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE MEDIANO PLAZO

ESTARO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACIGON FINANGIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDQ DE INVERSIf)N

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

FORMAFI -4

2023 2022
Bs Bs
Estade de obtencion del valor de cucta al 30 de Junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022;
Valor de la cartera 161,870,201 176,372,163
Mas: Saldos operaciones venta en reporto ’ - 1,244
Mas: Devengado de titlos en reporto - 18,202
Mas: Valor de cuentas de liquidez 80,385,439 92,195,823
Mas: Ctros 84,891 BB,103
Menos: Premios devengados por pagar - (8,737}
Mas oMenos:  Marcaciones del periode - -
Total cartera bruta 251,340,531 268,666,798
Menos: Comisiones . {5,281) {7.493)
Total cartera neta 251,334,250 268,659,205
Valor de la cuota 1,288 1,280
Numero de pariicipantes 220 2,166
Numero de cuotas ] 193,583 208,223
Estado de informacion financlera del total de cuctas del Fondo por los periodos terminados al
30 de junio de 2023 y 31 de Diciembre de 2022;
Namero de cuotas al inicio del periodo 208,223 218,687
Mas: Nomero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y ef 1° de enera y 31
de diciembre de 2022 28,348 71,608
Menos: Numero de cuctas rescatadas entre et 1° de enero y el 30 de junic de 2023 v el 1° de enero y 31
de diciembre de 2022 {43,578) (82,072)
Nimero de cuotas al cierre del pericdo 193,593 208,223
Saldo al inicio del periodo 268,659,305 279,521,260
Mas: El saldo total de compras de cuctas entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y &l 1° de enero y 37.424.671 91,800,982
31 de diciembre de 2022
Mas: Fi_epdlmlentes generados entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y el 1° de enero y 31 de 2568778 5.134,037
diciembre de 2022
Menos: El salde fotal de reseates de cuotas entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y &l 1° de enero y
" 31 de diciembre de 2022 . (56,395,873} {105,338,863)
Menos: Gastos operativos entre 1° de enere y el 30 de junio de 2023 y el 1° de enero y 31 de diciembre i _
de 2022
Mas o Menos: Marcadiones del petfods enire 1° de enerc y el 30 de junio de 2023 y ¢l 1° de enero y 31 de 323544 58,043
diciembre de 2022 |
Més o Mencs:  Otros gastos & ingresos entre 1° de enero y el 30 de junic de 2023 y el 1° de enero y 31 de :
. ! {6] 1,690
diciembre de 2022 ;
Saldo bruto al cierre del perfodo - ' 252,598,419 271,277,149
Menos:; Qomsmnes devengadas del 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y el 1° de enero ¥ 31 de (1,264,169) (2,617,844}
diciembre de 2022 i
Saldo neto al clerre del pariodo 251,334,250 268,659,305

A@/%/

Diego Heredia Terceros Bladimir Lizonfio Montgei/ nos
Gerente General Sindico Cantador General




