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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Forma “A2*

Reporie: Cidigo da Entidad:  AME
Nivel: Consclidada Fecha da Proceso:  15JUL2023
Periodo: Dal 01ENE2023 al 30JUN2023 Hora da Proceso: 1532:34
Exprasadoen:  (BOB) BOLIVIANOS Pégina:
Tipo de Cambic: 1 USD = 6.86 BOB Dia MES ARQ ola MES ARO
30 Junie 2023 i | diciembre 2022
CODIGD DESCRIPCION NOTAS ACTUAL ANTERIOR
140 - ACTIVO
1000000 ACTIVO 149,652,930 260,890,618
ACTND CORRIENTE
10410000 DISPONIELE 5 58,999,357 45,744,166
1010200 Baros 56,969,357 05,744,158
1920000 INV. BURS.EN VAL E II;IST. REPi!ESENTATNOS BE GEUDA 6 73,507,673 126,520,550
1020200 Valores emitidos por entidades financieras Natlonales 40,535 268 88,566,923
1020300  Val. emilidos por empresas no financieras Nagc. I2.5972.275 37,953,657
4030000  INVERSIONES EN OPERAGIONES DE REPORTO 7 19,046,000 28,725,672
1030200 Derechas sobre valores cedidos &n reporto 15,046,000 . 28,725.672
200« PASIVO
2000000 PASIVO 18,064,056 28,745,221
PASIVQ CORRIENTE
2020000 OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO 8 13,084,055 28,745,221
2020200 Obligaciones por eperacionss de raporto 19,045,000 28,725,872
2025000 Cargos dav. sobre obligacionas por fnanclamisnto a CP 18,056 15,349
3 00 - PATRIMONIO
3000000 PATRIMONIO 130,458,874 222,245,397
3510000 APORTES EN CUOTAS DE PARTICIPACIGN 9 130,241,996 224,699,818
3510100 Cuolas pagadas 130,241,956 221,599,018
3550000 RESULTADROS ACUMULADOS 246,878 645,679
3550100 Rendimienles posiivos dal pariada 246 878 645,579
TOTAL PASINO Y PATRIMONIO 149,552,930 250,990,618

/ . .
g Viscarra Lujan
erente General

Sindico

{o

Bla8imir Lizondo Mantecinos
Contador General




ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Raporte: Forma *B2" Cédige de Entidad:  AME
Nivel: Censulidado . Fecha de Proceso:  15JUL2023
| Pariodo: Del 01ENE20Z3 &) 30JUNZ2023 Hora de Procese:  15:32:34
Expresado en: (BOB) BOLIVIANOS Pagina: 1 de 1
Tipo da Camblo: 1USD =686 BOB pla MES ARD piA MES ARD
30 junia 2023 0 - Junlg 2022
cODIGO DESCRIPCION NOTAS ACTUAL ) ANTERIOR
500 - INGRESOS
5000000 INGRESOS .
4100000 GASTOS OPERACIONALES 10 114,778 . 218,698
4100400 Gestos por administracién y custodia 114,775 218,698
MARGEN OPERATIVO {114,775} {218,698]
520000 INGRESQS FINANCIEROS 11 449,672 B54,613
5200100 Ganancla por venlas da valores bursatiles - 145
5200800 Rend, porinv, bursliles en val. de deuda 360,118 518,163
5201500 Ganancla valoracién de cartera de inv, Burs. 248 : -
5203000 Qlres Ingresos financieros 88,307 376,305
4200000 GASTOS FINANCIEROS ik 85,051 3,550
4200100 Pérdidas por ventas de valores bursdlites 41,484 126
- 4201500 Pérdidas por valoracldn de cartera de inv. 4780 - -
4203000 Otros cargos financienas 41,788 - 31,424
" MARGEN FINANCIERQ 361,621 863,063
MARGEN OPERATIVO FINANCIERO 246,845 . 644 365
4400000 GASTOS DE ADMINISTRAGION 19 -
4401100 (tros gastos de administracién . 19 . -
RESULTADO OPERACIONAL 246,827 544,365
RESULTADO ANTES DE AJUSTE POR INFLACION 246,827 844,365
5590000 ABONOS POR AJUSTES POR INFLACION &2 ' 1,215
5860100 Diferencia de Cambio de Activos 52 1,215
AJUSTE POR INFLACION NETO 52 1,216

UTILIDAD ANETA 246,878 845,579

G

imir Lizonde Montacinas
Conlador General




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA BE FONDOS DE INVERSION S.A.
"A MEDIDA" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
ESTADOC DE SITUACION PATRIMCNIAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMEBRE DE 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 5 586,999,357 95,744,156

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 73,507,573 126,520,590

Inversiones en operaciones de reporio 7 19,045,000 28,725,872
Total del active 149,552,930 250,990,618
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones por financiamientos a corto plazo 8 19,064,056 28,745,221
Total del pasivo _ 19,064,058 28,745,221
PATRIMONIO NETOQ

Cuotas de los participantes {incluye rendimientos) 9 130,488,874 222,245,397
Total del patrimonio neto 130,488,874 222,245,397
Total del pasivo y patrimonio neto 149,552,530 250,990,618

Las notas 1 a 17 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.

foefl”

i Viscarra Lujdn Diego Heredia Terferos/” Bladfimir Lizondo Montecinos
erente General Sindico Contador General




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"A MEDIDA" FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
ESTADO DE GANANCIAS Y PERCIDAS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIQ DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs

Gastos operacionales ' 1G (114,775) (218,698)
Margen operativo {114,775) {218,698)
Ingresos financieros i1 449,672 894613
Gastos financieros i1 (88,051} (31,551)
Margen financiero 381,621 863,062
Margen operativo y financiero 246,846 644,364
(Gastos de administracion {18) -
Resultado operacional 246,827 644,364
Gastos no operacionales - .
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de

valor 246,827 644,364
Abanos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 52 1,215
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Resultado neto por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 52 1,215
Rendimiento neto del periodo 12 246,878 645,579

Las notas 1 a 17 que se acomparian, son parte integrante de estos estados financieros.

ol

o-Viscarra Lujén Diego Heredia Térceros Blaflimir Lizondo Montecinas
erente General Sindico Contador General




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOQS DE INVERSION 5.A.
“A MEDIDA" FONDQ DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados

de participacidn acumuladas Total
Bs Bs Bs

Saldos al 01 de enero de 2022 209,096,184 744,619 209,840,803
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 744,619 (744,619} -
Compras de cuotas periodo 2022 139,611,722 - 139,611,722
Rescates y retenciones RC-IVA periodo 2022 {114,137,672) - {114,137,672)
Rendimiento neto del periodo 3,092 508 645,578 3,738,086
Saldos al 30 de junio de 2022 238,407,360 645,578 239,052,939
Saldos al 01 de enero de 2023 221,613,949 631,448 222,245 397
Capitalizacién de resultados de diciembre 2022 645,578 {645,578) -
Compras de cuctas periodo 2023 54,143,809 - 54,143,809
Rescates y retenciones RC-IVA periodo 2023 (148,323,970} - {148,323,970)
Rendimiente neto del periodo 2,176,760 248,878 2,423,639

130,256,126 232,748 130,488,874

Saldos al 30 de junio de 2023

Las notas 1 a 17 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.

Sergdlo Viscarra Lufdn Diego Heredia Terceros

erente General Sindico

faitty

Bladimir Lizondo Montecings

Contador General



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"A MEDIDA" FONDO DE INVERSION ABIERTQ DE CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Nota 2023 022
Bs Bs
Flujo de fondos en actividades de operacién:

Resultade neto del periodo 246,878 3,738,088
Flujo neto en actividades de operacion 246,878 3,738,086
Flujo de fondos en actividades de intermediacidn:

Incremente {disminucion) en financiacidn y obligaciones por infermediacion

Obligaciones por financiamianto a corto plazo {9,681,165) 5,289,963
Incremento {disminucidn) en actividades de intermediacion _

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 53,013,017 {8,627,400)

Inversiones en operaciones de reporto 9,679,872 {5,351,893)
Flujo neto en actividades de intermediacion 53,011,724 {8,689,325)
Flujo de fondos en actividades de financiamiento:

Aportes en cuotas de participacion (neto) {92,003,401) 25,474,048
Flujo neto en actividades de financiamiento {92,003,401) 25,474,049
Flujo de fondos en actividades de inversion:

Flujo neto en actividades de inversién - - -

Incremento {disminucion) de fondos durante el periodo {38,744,799) 20,522,810
Disponibilidades al inicio del periodo 95,744,156 68,133,251
Disponibilidades al cierre del periodo 5 56,999,357 88,656,061

Las notas 1 a 17 que se acompanan, son parte integrante de estos estados financieros.

SergigViscarra Lujan Diego Hered'l_a/f arcerd’s 8lalfimir Lizondo Montecinos
rente General Sindico Contador General



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADO}{A DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“A MEDIDA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998 yal
Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante Resolucion
Administrativa N° SPVS-1V-N° 290 del 8 de octubre de 1999, en el mes de marzo de 2000 se constituyd BISA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A, con el objeto tnico de prestacién de servicios de
administracién de fondos de inversién, inscritos en el Registro del Mercado de Valores, sean estos abiertos,
cerrados, financieros o no financieros, o de inversién internacionales, tanto nacionales como extranjeros.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afios, esta Sociedad se halla inscrita en el Ex -
Servicio Nacional de Registro de Comercio (SENAREC) actual Fundacién de Desarrollo Empresarial
(FUNDEMPRESA), con el niimero de matricula 07-048284-01, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores
el 23 de mayo de 2000.

Asimismo, el 23 de mayo de 2000 la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-210
autoriza el funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de BISA Sociedad administradora
de Fondos de Inversi6n S.A, BISA Premier Fonde de Inversién Abierto y BISA Capital Fondo de Inversi6n
Abierto.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién los servicios
administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacién de
informes periédicos que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provisién de un
adecuado servicio técnico para la buena administracién del Fondo de Inversién.

La Sociedad Administradora deberd administrar los Fondos de Inversién a su cargo con el cuidado exigible a un
administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

A partir del mes de enero de 2020 con la aparicién del Coronavirus COVID-19 en China y su expansi6n a un gran
nimero de palses ha ocasionado que el brote viral haya sido calificado por parte de la Organizacién Mundial de ia
Salud. (OMS) en fecha 11 de marzo de 2020 como una pandemia.

Igual que algunos otros paises que tomaron medidas similares, el 17 de marzo de 2020, a través del Decreto
Supremo 4196, el Estado Plurinacional de Bolivia declaré el estado de emergencia sanitaria nacicnal y cuarentena
para todo el territorio por causa del nuevo Corenavirus COVID-19 y ordensd el aislamiento preventive de todas las
personas habitantes en el territorio nacional; estableciendo una serie de medidas que establece entre otros
aspectos, lalimitacién al derecho de libre locomocién, trénsito y circulacién de personas (salvo algunas excepciones
establecidas en el Decreto), limitacién de concentracién de personas y suspensién de especticulos publicos; y el
establecimiento de suministros o servicios relacionados a la prevencién, tratamiento, contencién ¥ respuesta al
virus. A la fecha, no se puede determinar los posibles efectos, si los hubiere, en las actividades del Fondo de
Inversion.

La gerencia de la Sociedad durante los periodos 2023 y 2022 ha venido aplicando acciones consistentes con el efecto
de estas disposiciones y tomando acciones que le permitan monitorear activamente la situacién del COVID-19 para
que tengan el menor impacto en las actividades de la Sociedad al 30 de junio de 2023.



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
"A MEDIDA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTQ PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA1- ANTECEDENTES GENERALES DE BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. (Cont.)

H importan nt.

La Autoridad de Supervisi6n del Sistema Financiero, en las gestiones 2023 y 2022 emiti¢ las siguientes Circulares:

Circular Resolucién Fecha Referencia
Modificacion al Reglamento de Entidades de Depésitos de
74 621 16/05/2023 Valores, Compensacién y Liquidacién de Valores
Modificaciones a la Recopilacién de Normas para Servicios
769 482 14/04/2023 Financieros y a la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores. _
Proyecto de Modificaciones al Reglamento del registro del Mercado
768 481 01/04/2023 4. Valores,
765 414 31/03/2023 Modificaciones al Reglamento para Operaciones de Reporto
Modificaciones al Reglamento de Inversiones en Activos Fijos y
753 036 13/01/2023 Operaciones con Entidades del Exterior y al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los
Fondos de Inversién
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores
749 1392 30/12/2022 v ala Normativa Conexa
Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de
744 1281 22/11/2022  Normativay de Atencidn de Consultas Normativas en el Mercado
de Valores.
794 286 16/03/2022 Modificacién al Reglamento del Registro del Mercado de Valores

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de
720 104 10/02/2022 Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1 del
Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Modificaciones al Reglamento de Inversiones en Activos Fijos y
Operactones con Entidades del Exterior y al Reglamente para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos
de Inversién

- 718 089 04/02/2022

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE A MEDIDA FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

El 3 de mayo de 2005, Ia Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actual Direccién de Supervisién
de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-350, de fecha 3 de mayo de 2005, este Fondo realiza inversiones en valores denominados de Renta
Fija.

“A MEDIDA” Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo, es un fondo de inversi6én abierto a corto plazo cuya
duraci6n promedio ponderada de cartera es de hasta 360 dias, cuyo patrimonio es variable y en el que las cuotas
de participacién colocadas entre el piblico son redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de
duracidn indefinido.



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“A MEDIDA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 2 - ANTECEDENTES DE A MEDIDA FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO (Cont.)

“A MEDIDA” Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo, es un patrimonio auténomo separado juridica y
contablemente de la Sociedad Administradora, constituido a partir de las compras de cuotas de personas
naturales y juridicas denominadas Inversionistas o Participantes, para su inversién en valores, bienes y demés
activos determinados por la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos, por cuenta y riesgo de los
Participantes.

La propiedad de los Participantes respecto al Fondo de Inversién se expresara a través de las cuotas de
participacion emitidas por el Fonde.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables del Manual Unico
de Cuentas, emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero (ASFI} vigentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Estas normas, en general, son
concordantes en todos los aspectos significativos con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Las principales diferencias con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las
siguientes:

La Circular SPVS/IV/N® 61/2008 del 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada por la
Circular ASFI/DSV/2139/2009 del 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el “estado
de obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del fondo®, el cual si bien muestra
los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un ejercicio anual (saldo al inicio del
periodo, mds compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestién proveniente de
rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma Circular omite la presentacién del estado de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efective, los cuales son considerados como estados financieros .
basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Sin embargo, mediante Circular
ASF1/451/2017 del 10 de marzo de 2017, se aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI}, el balance
general, estado de resultados, estadoe de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, estado de
obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de las cuotas del Fondo de Inversién, y las notas
a los estados financieros.

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para fondos de inversién, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia y en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N2 32, estos aportes deben ser
clasificados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento del Fondo, los
participantes pueden redimir sus cuotas de participacién al valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la
Circular SPVS/ IV/DIN® 18/2008 del 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacién
no deben ser reexpresados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio. Las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (Norma de Contabilidad N° 3 - Estados Financieros
a Moneda Constante) definen que el patrimonio es un rubro no monetario y, por lo tanto, debe ser reexpresado
por inflacién.

Be acuerdo con lo establecido en Ia Circular SPVS/IV/DI - N2 18 del 4 de marzo de 2008, los Fondos de Inversién
Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el primer dia habil del mes
siguiente; consiguientemente, los estados de resultados se presentan solamente por los saldos acumulados por el
periodo comprendido entre el 12y el 30 de junio de 2023 y 2022. De acuerdo con Normas de Contabilidad
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3.2

a)

b)

BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“A MEDIDA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que el
Administrador del Fondo de Inversién, realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y
pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de
las estimaciones realizadas; sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir con las normas de la Direccién de Supervisién de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI},

Criterfos de valuacién
Los criterios de valuacién mds significativos aplicados por el Fondo de Inversién son los siguientes:
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos y reexpresan de acuerdo con los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este
procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segin
corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 en moneda extranjera, fueron
convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por US$.1, para ambas fechas.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones bursatiles nacionales y valores de titularizacién de contenido crediticio estédn valuadas y se
registran de la siguiente formas:

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el texto ordenado de la Metodologia de Valoracién
aprobado por Resolucién ASFIN2 390/2012 del 9 de agosto de 2012 por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI).

El 20 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante R.A. ASFI
755/2012 establecié las modificaciones a la “Metodologia de Valoracién” para las Entidades Supervisadas por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), con aplicacién a partir del 18 de febrero de 2013.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo
con lo descrito en la metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de
rendimiento relevante serd la tasa de adquisicion de dicho valor.



3.2

d)

BiISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“A MEDIDA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)
Criterios de valuacién (Cont.)

Lainformacidn de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologfa de valoracién,
debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de las entidades
supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de
valoracidn, antes de finalizar el dfa de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dfa determinado no se transe ningiin valor de un mismo cddigo de valoracién, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”,

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histdrico de hechos de mercado para un determinado
cddigo de valoracién, el precio de los valores se determina utilizando la dltima tasa de rendimiento vigente para
el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Inversiones bursitiles en operaciones de reporto

Las operaciones de venta y compra en reporto est4n valuadas al valor del contrato de reporto mas los
carrespondientes premios ¢ cargos devengados sobre las operaciones de reporto.

En el activo [Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos valores vendidos en
reporto cuando el Fondo de Inversién actia como reportado, por el mismo importe, y adicionalmente en la
cuenta contable del pasivo [Obligaciones por operaciones en reporto) se expone la obligacién del Fondo de
Inversién de recomprar los tftulos vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente
convenido,

Las operaciones de compra en reporto se registran en la cuenta contable de activo [Deudores por valores
adquiridos en reporto) y adicionalmente se registra en 1a cuenta contable del pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), 1a obligacién que tiene el Fondo de Inversién de revender los Htulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

Patrimonio neto

El Fondo de Inversitn fue constituido y se administra en bolivianos, razén por la cnal los importes se presentan
de manera histérica. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la ex Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros, actual Direccién de Supervisidn de Valores de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008, que
establece que este rubro no debe ser reexpresado por inflacién y que solamente deben considerarse las
diferencias de cambio. Al respecto, si bien las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
definen que el patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser reexpresado por inflacién, por las
caracterfsticas del Fondoe de Inversién y considerando lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible a los participantes.

De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo de Inversién, los participantes pueden redimir sus cuotas de
participacion al valor cuota de la fecha de redencién.

L]

Rendimiento neto del periodo

El rendimiento del periodo del Fondo de Inversién se determina en fancién al registro de los ingresos menos
los gastos, expresados a valores histéricos,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31, DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

Criterios de valuacidn (Cont.)

Gastos operacionales

Los gastos por operacionales son contabilizados por el método de devengado.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en
valores representativos de deuda, ganancia por valoracion de cartera, asf como los premios por operaciones de
reporto. Estos ingresos se registran por el método de devengado. :

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la valoracién de la cartera, pérdida por

ventas de valores y otros gastos financieros, que se registran en cada ejercicio, aplicando el métado de lo
devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En el periodo 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al
periodo 2022,

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro ai 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Banco Bisa 23,925,496 1,263,934
Banco Econémico - 750
Banco Fassil ' 1,473 1,162,105
Banco Mercantil 2,479,685 8,123,625
Banco Ecofuture 2,900 64,962,087
Banco Solidario 30,506,404 5,127,156
Banco Fortalcza 45,521 45,498
Banco FIE 37879 15,058,101

56,999,357 95,744,156

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 esla siguiente:

023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 40,535,298 88,566,933
Valores emitides por empresas no financieras nacionales 32,972,275 37,953,657
73,507,573 126,520,590
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 3i0 DE]JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN OITERACIONES DE REPORTO

|
La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es 1a siguiente:

2023 _ 2022
Bs - Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto 19,046,000 28,725,872
19,046,000 28,725,872

NOTA 8 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

I
La composicién del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 19,046,000 28,725872
Cargos devengados sobre obligaciones por financiamiento a CP 18,056 19,349
19,064,056 28,745 221

NOTA 9 - PATRIMONIO
El patrimonio neto de “A medida” Fonde de lnversnén Abierto a Corto Plazo al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 asciende a Bs130.488.874 y Bs222.245.397, respectivamente, dividido en 128.275y 124.219
cuotas de participacién cada una, por un valor de Bs1.754 y Bs1.733, respectivamente.

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES |

La composicidn del rubro porlos periodos conflprendidos entre el 1°y 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracién y custodia {114,775) {218.698)
(114,775) (218,698)




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADOBA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 11 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del rubro porlos periodos comprendidos entre el 1° y 30 de junio de 2023y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bg Bs

Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursitiles - 145
Rendimientos por inversiones bursétiles en valores de deuda 360,118 518,163
Ganancia valoracion de cartera de inv. Bursatiles 246 -
Otros Ingresos Financieros 89,307 376,305

449672 894,613
Gastos financieros i
Pérdida por venta de valores bursétiles {d1,464) (126}
Pérdidas por valoracion de cartera de inv. {4,799) -
Otros cargos financieros {41,7838) {31.424)

{88,051} (31,550}

NOTA 12 - RESULTADOS GENERADOS EN EL PERIODO

Los resultados generados durante los periodos terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 se detallan a
continuacién:

2023 2022
Bs Bs

Gastos operacionales . (1.050,297) (1,476,324)
Margen operativo (1,050,297) (1,476,324)
Ingresos financieros 3,966,225 5,470,805
Gastos financieros . (492,070} (257,597}
Marpen financicro 3,474,155 5,213,208
Margen operative y financiero 2,423,858 3,736,884
Gastos no operacionales - -
Gastos de administracion {82} (19)
Resultado antes de diferencia de cambio ¥ mantenimiento de valor 2,423,776 3,736,865
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 83 1,221
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor {220} -
Rendimiento de los perfodos terminados el 30 de junic de 2023 Y 2022 2,423,639 . 3,738,086
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 31 de mayo de 2023 y 2022 (2,176,760) (3,092,508)
Resultado pendiente de capitalizacidn 246,878 645,578




BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“A MEDIDA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZQ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 13 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cédigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes,
exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizaci6n y los fondos de
inversién administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y demds fideicomisos. En este
contexto Fondo de Inversién Abierto - “A MEDIDA” de Corto Plazo no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicién se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estén exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 14 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas (délares
estadounidenses), de acuerdo con el siguiente detalle:

2023 2022

uss uss
ACTIVD
Disponible 1,285 HE

1,285 119

PASIVO - -
Posicién neta - activa USS 1,285 119
Posicidn neta - activa Bs 8,815 816

Los activos y pasivos en délares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, de Bs6,86 por US$.1, respectivamente.

NOTA 15 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida
en “A medida” Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo,

NOTA 16 - CONTINGENCIAS
Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias probables significativa de ninguna

naturaleza, que afecten los estados financieros de “A medida” Fondo de Inversién Abierto de Corto Plazo,
administrado por Bisa Sociedad Administradora de Fondo de Inversién S.A.



BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
“A MEDIDA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los estados financieros de “A MEDIDA” Fondo de Inversi6n Abierto de Corto Plazo, administrado
por Bisa Sociedad Administradora de Fondo de Inversion $.A.
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BISA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
"A MEDIDA” FONDO DE INVERSION ABIERTO DE CORTO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIQ DE 2023 Y 31 DE DICIEMERE DE 2022

2023 2022
Bs Bs
Estado de obtencidn del valor de custa al 30 de Junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022:
Valor ds la cartera 85,727,966 126,455,943
Mas: Saldos operaciones venta en reporic 7. 770,997 2048
Mas: Devangado de litulos en reporo 8,610 61,659
Méas: Valor de cuentas de liquidez 56,999,257 95,744 156
Més: Otros 3,825 8,100
Menos: Premios devengadeos por pagar (18,066) {15,345)
Mas o Menos:  Marcaciones del periodo - -
Total cartera bruta 130,492,459 222,253,497
Menes: Comisiones {3,623) {8,100}
Total cartera neta 130,488,875 222,245,397
Walor de la cunta 1,754 1,733
Nimero de participantes 1,402 1,424
Nimero de cuotas 74375 140,226
Estado de informacidn financiera del total de cuotas del Fondo por los periodos terminados al
30 de Junlo de 2023 ¥ 31 de Diclambire de 2022:
Nurnero de cuotas al inicio del perinde 128,275 124,919
. NOmero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 1° de enero y 31 de
Mdas: diciembre de 2022 31,140 141,440
. Nimero de cuctas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 ¥ 1° de enero y 31 de
Menos: diciembre de 2022 {85,042) {129.083)
Nomero da cuotas al clerre del perfodo 74,375 140,226
Saldo al inicia del periedo 222,245,397 209,840,803
i El saldo fotal de compras de cuotas entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 1" de enerc y3ide
Mas: diciembre de 2022 54,143,809 240,494,376
Mas: {F;:;cgg;enlos generados entre 1" de enero y ef 30 de junio de 2023 y 1° de enerc y 31 de diciembre 3,554,548 10,209,059
. El saldo total de rescates de cuctas entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 1° de engro y 31 de
Menos: diciambre de 2022 {148,323,970) {235,598,605)
Gaslos operativos entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 1° de enerc y 31 de diciembre de
Menos: 2022 - -
Mas o Manos: zﬂ:rzcoazcéones del periodo entre 1" de enero y el 30 de junio de 2023 y 1¢ de enero v 31 de diciambre (80,393} 96,600
Mas ¢ Menos: c?;r;; 2;’;':slc:s & ingrasos entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 1" de enero y 31 de diciembre @19) 1173
Saldo brute al clerre del periodo 131,539,172 225,043,408
Menos: ggzmzlslones devangadas del 1° de enero y el 30 de junio de 2023 v 1° de enero y 31 de diciembra de “ '05-0'29?] (2,758,008)
Saldo neto al cigrre del periodo 130,488,875 222,245 397
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